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ABSTRAK 

 

 SAMINAH, NIM: 1422100878, Program Studi Akuntansi Fakultas Ekonomi 

Universitas Widya Dharma Klaten, Judul Skripsi: “Analisis Pengaruh Rasio 

Keuangan Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Sub Sektor Makanan Dan 

Minuman Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2016”. 

 Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh rasio keuangan yang diproksikan 

oleh Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Return on Equity dan Total Asset 

Turnover terhadap return saham baik secara simultan maupun secara pasrsial. 

  Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur 

sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2014-2016 yaitu 

berjumlah 16 perusahaan dengan periode pengamatan 2014-2016. Tehnik 

pengambilan sampel dalam penelitian ini dengan menggunakan tehnik purposive 

sampling dengan menetapkan jumlah sampel sebanyak 14 perusahaan. Metode 

analisis data dengan menggunakan analisis regresi linier berganda dengan 

pengujian hipotesis uji F atau uji simultan dan uji t atau uji parsial serta  koefisien 

determinasi. 

Berdasarkan hasil analisis dapat disimpulkan bahwa secara simultan 

terdapat pengaruh Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Return on Equity dan Total 

Asset Turnover terhadap Return Saham. Hal ini dapat dilihat dari nilai signifikan 

sebesar 0,009 yang menunjukkan ha diterima, sedangkan secara parsial Current 

Ratio berpengaruh negatif dan Total Asset Turnover  berpengaruh positif terhadap 

Return Saham. Hal ini dapat dilihat dari nilai signifikan yang  lebih kecil dari 0,05 

yaitu: Current Ratio sebesar 0,031, Total Asset Turnover sebesar 0,004. Sedangkan 

Debt to Equity Ratio dan Return on Equity tidak berpengaruh terhadap Return 

Saham. Hal ini dapat dilihat dari masing-masing nilai signifikansi sebesar 0,065 

dan 0,273 lebih besar dari 0,05. 

 

Kata Kunci: Rasio Keuangan, Return Saham 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1.  Latar Belakang Masalah 

Perkembangan pasar modal di Indonesia saat ini sudah semakin pesat, hal 

ini dapat dibuktikan dengan semakin banyaknya perusahaan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia karena dengan listing di BEI Emiten bisa mendapatkan 

dana segar melalui penawaran saham di pasar modal. Investasi adalah  komitmen 

untuk menempatkan sejumlah dana pada satu atau beberapa instrumen dengan 

harapan untuk mendapatkan keuntungan di masa mendatang. Membahas investasi 

sama artinya dengan membahas resiko karena kedua hal tersebut tidak dapat 

dipisahkan. Investasi  saham di perusahaan publik memiliki resiko yang tinggi, 

namun demikian saham masih dianggap instrumen yang paling diminati oleh para 

investor karena menawarkan pengembalian (return) yang tinggi seiring dengan 

pergerakan resiko dari saham tersebut. 

Dalam memprediksi harga saham diperlukan suatu analisis yang memadai 

untuk dapat memprediksi harga saham, salah satunya yaitu analisis fundamental. 

Menurut Ang (1997) menyatakan bahwa analisis fundamental pada dasarnya 

adalah analisis data historis yang dilakukan dengan menilai kondisi keuangan 

perusahaan. Menurut Hartono (2003) menyatakan bahwa analisis fundamental 

adalah analisis untuk menghitung nilai intrinsik perusahaan dengan menggunakan 

data keuangan perusahaan. Nilai intrisik perusahaan diimplementasikan dalam 

bentuk harga saham perusahaan yang bersangkutan. Dengan demikian faktor 

informasi keuangan yang disajikan oleh perusahaan dapat memprediksi return 

saham. 
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Rasio keuangan merupakan rasio yang dapat menggambarkan kondisi 

keuangan perusahaan pada suatu saat tertentu. Menurut Hanafi dan Halim (2009) 

rasio keuangan dapat dibagi menjadi lima kategori yaitu rasio likuiditas, rasio 

solvabilitas, rasio aktivitas, rasio profitabilitas dan rasio pasar. Rasio keuangan 

merupakan rasio yang dapat digunakan untuk menganalisis return saham sebagai 

tolok ukur kinerja keuangan suatu perusahaan. Penelitian ini merupakan replika 

dari penelitian-penelitian terdahulu yang menggunakan rasio-rasio keuangan 

tradisional yang didasarkan pada teori Ang (1997) yaitu rasio likuiditas yang 

diproksikan dengan Current Ratio (CR), rasio profitabilitas yang diproksikan 

dengan menggunakan Return on Equity (ROE), rasio solvabilitas yang 

diproksikan menggunakan Debt to Equity Ratio (DER) dan rasio aktifitas yang 

diproksikan dengan menggunakan Total Asset Turnover (TATO) sebagai variabel 

Independen (variabel bebas) dan menggunakan Return Saham sebagai variabel 

Dependen (variabel terikat). 

Return saham adalah capital gain yaitu keuntungan yang diterima karena 

adanya selisih antara harga jual dengan harga beli saham suatu instrumen 

investasi. Capital gain sangat tergantung pada harga saham di pasar modal, 

dengan adanya perdagangan saham maka akan timbul  perubahan nilai suatu 

instrumen investasi yang memberikan capital gain. Besarnya capital gain dapat 

dihitung dengan menganalisa return data historis yang terjadi pada periode 

sebelumnya sehingga dapat ditentukan return ekspetasi di masa yang akan 

datang.  

Alasan pemilihan industri dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

yang pertama karena industri makanan dan minuman mencatatkan angka 



3 
 

pertumbuhan berturut-turut pada tahun 2014 sebesar 9,49 pada tahun 2015 

pertumbuhan sebesar 7,54 dan pada tahun 2016 sebesar 8,46. Angka 

pertumbuhan ini lebih baik daripada angka pertumbuhan ekonomi nasional yang 

hanya mencatat sebesar 5%.Hal ini membuktikan bahwa sektor ini masih 

menjanjikan  dan sektor ini dapat menyerap banyak tenaga kerja sehingga dapat 

mengurangi angka pengangguran (Kompas.com, 2017). Alasan kedua: dipilihnya 

return saham dalam penelitian ini karena penulis  ingin mengetahui bagaimana 

tingkat keuntungan (capital gain) yang dapat dinikmati oleh investor yang  

berinvestasi di sektor makanan dan minuman pada saat ini. 

Rasio likuiditas yang sering atau umum digunakan yaitu CR. Menurut 

Sawir (2009) rasio ini bertujuan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Semakin tinggi CR suatu perusahaan 

maka semakin kecil resiko kegagalan yang dihadapi perusahaan dalam memenuhi 

kewajiban jangka pendeknya. Pada variabel CR hasil penelitian Ningsih dan 

Arifin (2016) menyatakan bahwa rasio keuangan dalam bentuk CR memiliki 

pengaruh terhadap return saham, sedangkan hasil dari penelitian Basalama dkk. 

(2016) menyatakan bahwa CR tidak memiliki pengaruh terhadap return saham. 

Rasio profitabilitas merupakan salah satu rasio yang  dapat digunakan 

untuk memprediksi return saham. Rasio profitabilitas yang sering digunakan 

yaitu ROE yang merupakan perbandingan antara laba bersih terhadap ekuitas dan 

dinyatakan dalam bentuk prosentase. ROE digunakan untuk mengukur 

kemampuan suatu perusahaan dalam menghasilkan laba dengan modal yang 

sudah diinvestasikan oleh pemegang saham. Semakin tinggi ROE maka semakin 

efisien perusahaan dalam menggunakan modalnya, sehingga jika perusahaan 
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semakin efisien diharapkan mampu menghasilkan laba yang optimal. Hal tersebut 

sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh Rusydina(2017) bahwa ROE 

berpengaruh positif  terhadap return saham. Tetapi berbeda dengan penelitian 

yang dilakukan oleh Susilowati (2011) bahwa ROE berpengaruh negatif terhadap 

return saham. 

DER merupakan salah satu kelompok rasio solvabilitas yang  menjadi 

variabel dalam penelitian ini. Menurut Kasmir (2008) DER merupakan rasio yang 

digunakan untuk menilai  utang dengan ekuitas, dengan cara membandingkan 

antara total hutang dengan ekuitas, semakin tinggi nilai DER maka diasumsikan 

bahwa perusahaan memiliki ketergantungan terhadap pihak luar (kreditur) dan  

semakin tinggi resiko yang dihadapi  perusahaan, hal ini akan berdampak pada 

menurunnya harga saham di bursa sehingga akan berdampak pada return saham 

yang dimiliki oleh investor. Hal ini diperkuat oleh penelitian yang dilakukan oleh 

Tumonggor dkk. (2017) serta penelitian yang dilakukan oleh Ningsih dan Arifin 

(2016) bahwa DER tidak berpengaruh terhadap return saham, akan tetapi 

penelitian yang dilakukan oleh Rusydina (2017) serta penelitian yang dilakukan 

oleh Susanti dkk. (2011) memberikan hasil yang sebaliknya. 

Rasio selanjutnya yaitu rasio aktivitas yang merupakan rasio untuk 

menilai keefektifan sebuah perusahaan dalam menggunakan aktiva yang 

dimilikinya. Dalam penelitian ini aktivitas diproksikan oleh TATO, rasio ini 

digunakan untuk mengukur semua aktiva yang dimiliki perusahaan dan 

mengukur berapa  jumlah penjualan yang diperoleh dari tiap rupiah aktiva. Hal 

tersebut diperkuat oleh penelitian yang dilakukan oleh Susanti dkk. (2015) 

dengan hasil bahwa TATO berpengaruh terhadap return saham, sedang penelitian 
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yang dilakukan oleh Ningsih dan Arifin (2016) menyatakan dengan hasil bahwa 

TATO tidak berpengaruh terhadap return saham. 

Berdasarkan pada uraian latar belakang masalah dan hasil–hasil penelitian 

sebelumnya yang inkonsisten, maka penulis berkeinginan untuk melakukan 

penelitian kembali dengan judul ”Analisis Pengaruh Rasio Keuangan terhadap 

Return Saham pada Perusahaan Sub Sektor Makanan dan Minuman yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2016”. 

 

1.2.   Perumusan Masalah 

Berdasarkan  latar belakang masalah dan hasil penelitian sebelumnya  

yang menyatakan hasil yang tidak sama atau berbeda-beda maka penulis 

merumuskan untuk memperoleh  jawaban atas permasalahan sebagai berikut ini.  

1. Apakah CR, DER, ROE dan TATO berpengaruh secara simultan terhadap 

return saham pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014 – 2016 ? 

2. Apakah CR berpengaruh positif terhadap return saham pada perusahaan sub 

sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesiaperiode 

2014 - 2016 ? 

3. Apakah DER berpengaruh negatif terhadap return saham pada perusahaan sub 

sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2014 - 2016 ? 

4. Apakah ROE berpengaruh positif terhadap return saham pada perusahaan sub 

sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2014 - 2016 ? 
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5. Apakah TATO berpengaruh positif  terhadap return saham pada perusahaan 

sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2014 - 2016 ? 

 

1.3.   Tujuan Penelitian 

Berdasarkan pada perumusan masalah yang telah disusun di atas maka 

tujuan yang akan dicapai dalam penelitian adalah sebagai berikut ini. 

1. Untuk menguji apakah CR, DER, ROE dan TATO berpengaruh secara 

simultan terhadap return saham pada perusahaan sub sektor makanan dan 

minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014 - 2016 

2. Untuk menguji apakah CR berpengaruh positif terhadap return saham pada 

perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2014 - 2016 

3. Untuk menguji apakah DER berpengaruh negatif terhadap return saham pada 

perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2014 - 2016 

4. Untuk menguji apakah ROE berpengaruh positif terhadap return saham 

pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2014 - 2016 

5. Untuk menguji apakah TATO berpengaruh positif terhadap return saham pada 

perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2014 – 2016 
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1.4.  Manfaat Penelitian  

Berdasarkan uraian dan tujuan penelitian diharapkan penelitian  dapat 

memberikan manfaat  sebagai berikut ini. 

1. Bagi Manajemen Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan informasi bagi 

perusahaan terkait tentang berbagai aspek yang dapat mempengaruhi 

pengambilan keputusan atau kebijakan dalam berinvestasi. 

2. Bagi investor  

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi kepada para investor 

untuk melakukan penanaman modal secara tepat dan efektif. 

3. Bagi penelitian selanjutnya 

Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat menambah referensi dan 

wacana yang dapat dimanfaatkan sebagai bahan penelitian selanjutnya. 
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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1.  Simpulan 

Berdasarkan hasil analisis data dengan menggunakan pengujian regresi 

linier berganda dalam penelitian ini,  maka dapat ditarik kesimpulan sebagai 

berikut ini. 

1. Hasil analisis  menunjukkan bahwa CR berpengaruh negatif  terhadap return 

saham.  

2. Hasil analisis menunjukkan bahwa DER tidak berpengaruh terhadap return 

saham.  

3. Hasil analisis menunjukkan bahwa ROE tidak berpengaruh terhadap return 

saham.  

4. Hasil analisis menunjukkan bahwa TATO berpengaruh positif terhadap return 

saham.  

5.2.  Saran 

Berdasarkan hasil penelitian, maka dapat dikemukanan saran sebagai 

berikut ini. 

1. Bagi manajemen perusahaan hendaknya memperhatikan rasio-rasio keuangan 

yang telah diteliti, sebagai acuan untuk mempertimbangkan dalam 

pengambilan kebijakan untuk meningkatkan kinerja perusahaan agar investor 

tertarik untuk menanamkan modalnya didalam perusahaan 

2. Bagi investor diharapkan dapat memperhatikan variabel CR dan TATO yang 

secara signifikan berpengaruh terhadap return saham sebelum mengambil 
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keputusan untuk melakukan investasi, karena CR yang tinggi harus diimbangi 

dengan pengelolaan aktiva lancar yang baik akan meningkatkan keuntungan 

yang akan diminati banyakinvestor. Demikian juga TATO yang semakin 

tinggi berarti pengelolaan perusahaan sangat baik sehingga diharapkan akan 

menghasilkan keuntungan yang  banyak diminati oleh para investor. 

3. Bagi para peneliti yang akan melakukan penelitian lebih lanjut dengan 

topik yang sama dengan penelitian ini, diharapkan menambah variabel rasio-

rasio keuangan lainnya, misalnya: NPM, Quick Ratio, ROA serta dapat 

menambah variabel dari faktor eksternal misalnya: tingkat inflasi, kebijakan 

moneter, kebijakan fiskal, karena sangat dimungkinkan variabel-variabel yang 

tidak dimasukkan dalam penelitian ini dapat mempengaruhi  atau memberikan 

hasil yang lebih baik terhadap return saham. 
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