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ABSTRAK

Nama : Annisa Fitriyani, NIM : 1421103574, Skripsi ini dengan Judul
“PENGARUH PROFITABILITAS, UKURAN PERUSAHAAN DAN
PAJAK TERHADAP STRUKTUR MODAL PADA PERUSAHAAN
PROPERTI DAN REAL ESTATE YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA TAHUN 2015-2016”, Fakultas Ekonomi Jurusan Manajemen,
Universitas Widya Dharma Klaten 2018.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh profitabilitas, ukuran
perusahaan dan pajak terhadap struktur modal pada perusahaan properti dan real
estate di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2016.

Populasi dalam penelitian adalah perusahaan properti dan real estate yang
mengumumkan dividen selama periode 2015-2016. Sampel yang diambil adalah
40 perusahaan yang menerbitkan laporan keuangan dan memiliki data-data yang
diperlukan dalam penelitian. Metode pengambilan sampel yang dilakukan adalah
dengan pendekatan purposive sampling.

Analisis data menggunakan uji asumsi Klasik (uji normalitas, uji
multikolinearitas, uji heteroskedastisitas, dan uji autokorelasi), analisis regresi
linier berganda, dan uji hipotesis (uji parsial, uji simultan dan uji koefisien
determinasi).

Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas dan ukuran perusahaan
tidak berpengaruh negatif terhadap struktur modal, serta pajak tidak berpengaruh

positif terhadap struktur modal.

Kata kunci : Struktur Modal, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Pajak.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Perkembangan dunia usaha/bisnis yang semakin Kketat seperti
sekarang ini menjadikan perusahaan baik perusahaan besar maupun kecil
untuk terus mempertahankan usahanya serta melakukan pengembangan
terhadap perusahaan tersebut. Permasalahan yang sering terjadi dalam
usaha/bisnis salah satunya adalah pemenuhan dana yang diperlukan.

Fungsi keuangan merupakan salah satu fungsi penting dalam
kegiatan perusahaan. Banyak keputusan yang diambil oleh manajer keuangan
dalam berbagai kegiatan yang harus dijalankan oleh manajer keuangan untuk
mencapai tujuan perusahaan, yaitu mencari dana (raising funds) dan
menggunakan dana (allocation funds).

Perusahaan memerlukan modal sebagai salah satu aspek penting
yang dibutuhkan perusahaan untuk membiayai kegiatan operasionalnya dan
untuk mengembangkan usahanya. Pemenuhan permodalan tersebut dapat
dilakukan melalui kegiatan pendanaan. Keputusan pendanaan perusahaan
merupakan salah satu tugas penting dari manajer keuangan yang akan
berpengaruh pada aktivitas dan risiko yang dihadapi perusahaan.

Brigham dan Houston (2006) mengatakan bahwa manajer keuangan
berkewajiban membuat keputusan pemenuhan kebutuhan modal. Jenis

pendanaan yang dipilih pun akan mempengaruhi keputusan investasi



perusahaan. Nilai perusahaan ditentukan dengan cara bagaimana dana
diinvestasikan dan bagaimana kas didapatkan sehingga nilai total perusahaan
dipengaruhi oleh cara manajer mengkombinasikan ekuitas dan hutang
(Myers, 1977). Apakah perusahaan akan menggunakan hutang secara
keseluruhan atau kombinasi antara keduanya, keputusan tentang hal ini
berkaitan dengan struktur modal.

Dalam melakukan keputusan pendanaan, perusahaan juga perlu
mempertimbangkan dan menganalisis kembali kombinasi sumber-sumber
dana ekonomis guna membelanjai kebutuhan-kebutuhan investasi serta
kegiatan usahanya. Sebagaimana disebutkan dalam Weston dan Brigham
(1990) kebijakan mengenai struktur modal melibatkan trade off antara risiko
dan tingkat pengembalian, penambahan utang dapat memperbesar risiko
perusahaan tetapi sekaligus juga memperbesar tingkat pengembalian yang
diharapkan.

Adanya faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal
perusahaan menjadi hal yang penting sebagai dasar pertimbangan dalam
menentukan komposisi struktur modal perusahaan. Menurut Brigham dan
Houston (2006), perusahaan umumnya mempertimbangkan faktor-faktor
berikut ketika membuat keputusan-keputusan struktur modal, diantaranya
stabilitas penjualan, struktur aktiva, leverage operasi, tingkat pertumbuhan,
profitabilitas, pajak, pengendalian, sikap manajemen, ukuran perusahaan, dan

fleksibilitas keuangan. Dalam hal ini, penulis membatasi permasalahan pada



faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal yaitu profitabilitas, ukuran
perusahaan dan pajak.

Perusahaan dengan profitabilitas yang tinggi tentu memiliki dana
internal yang lebih banyak daripada perusahaan dengan profitabilitas yang
rendah. Perusahaan dengan tingkat pengembalian yang tinggi akan
berinvestasi menggunakan utang yang relatif kecil (Brigham & Houston,
2001). Tingkat pengembalian yang tinggi memungkinkan untuk membiayai
sebagian besar kebutuhan pendanaan dengan dana yang dihasilkan secara
internal. Hal ini menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh terhadap
struktur modal perusahaan.

Kebijakan dividen menentukan pembagian laba antara pembayaran
kepada pemegang saham dan investasi kembali perusahaan. Apabila
perusahaan memutuskan untuk membagi laba yang diperoleh sebagai dividen
hal tersebut tentu saja akan mengurangi jumlah laba yang ditahan yang
akhirnya juga mengurangi sumber dana intern yang akan digunakan untuk
investasi perusahaan. Laba ditahan merupakan salah satu sumber pendanaan
yang sangat signifikan bagi pertumbuhan perusahaan, tetapi di sisi lain
dividen merupakan aliran kas yang dibagikan pada pemegang saham.

Besar kecilnya perusahaan (ukuran perusahaan) berpengaruh
terhadap struktur modal terutama berkaitan dengan kemampuan memperoleh
pinjaman. Perusahaan besar memiliki kebutuhan dana yang besar untuk
membiayai aktivitas perusahaan atau operasi perusahaan dan salah satu

alternatif pemenuhan kebutuhan modal dengan menggunakan utang.



Sedangkan perusahaan kecil memiliki rasio kebangkrutan yang lebih besar
sehingga sulit memeroleh pinjaman (dana eksternal).

Menurut Brigham dan Houston (2006) salah satu alasan utama
menggunakan utang adalah bunganya yang dapat menjadi pengurang pajak,
yang selanjutnya akan mengurangi biaya utang efektif. Bunga merupakan
beban yang dapat dikurangkan untuk tujuan perpajakan, dan pengurangan
tersebut sangat bernilai bagi perusahaan yang terkena tarif pajak yang tinggi.
Oleh karena itu semakin tinggi tarif pajak perusahaan maka semakin besar
manfaat penggunaan utang.

Perusahaan properti dan real estate merupakan salah satu sub sektor
industri yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Industri properti dan
real estate adalah industri yang bergerak di bidang pengembangan jasa
dengan memfasilitasi pembangunan kawasan-kawasan yang terpadu dan
dinamis. Dengan tingkat perkembangan perusahaan properti dan real estate
yang cukup pesat tentunya akan meningkatkan keuntungan untuk setiap
perusahaan. Dimana perusahaan properti dan real estate ini memiliki jumlah
aset yang cukup banyak, khususnya untuk aset tetap. Dengan memiliki
jumlah aset yang banyak diharapkan perusahaan mampu memaksimalkan
labanya sehingga menghasilkan tingkat pengembalian yang tinggi guna akan
digunakan dalam memenuhi kebutuhan pendanaan perusahaan.

Berdasarkan latar belakang diatas, maka penulis mengambil judul

Pengaruh Profitabilitas, Ukuran Perusahaan dan Pajak Terhadap Struktur



Modal pada Perusahaan Properti dan Real Estate yang Terdaftar Di Bursa

Efek Indonesia Tahun 2015-2016.

. Perumusan Masalah

Dari uraian di muka bahwa modal merupakan hal yang penting bagi
perusahaan maka penulis merumuskan suatu permasalahan sebagai berikut:

1. Apakah ada pengaruh rasio profitabilitas terhadap struktur modal pada
perusahaan properti dan real estate di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-
20167

2. Apakah ada pengaruh ukuran perusahaan terhadap struktur modal pada
perusahaan properti dan real estate di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-
20167

3. Apakah ada pengaruh pajak terhadap struktur modal pada perusahaan

properti dan real estate di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2016?

. Pembatasan Masalah

Dalam penelitian yang dilakukan peneliti menentukan batasan masalah
agar penelitian lebih terarah. Adapun batasan masalah dalam penelitian
adalah sebagai berikut:
1. Perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia Periode penelitian 2015-2016.



2. Sampel dalam penelitian ini berjumlah 48 perusahaan properti dan real
estate yang mengumumkan laporan keuangan selama periode tahun
2015-2016.

3. Variabel yang digunakan dalam penelitian adalah profitabilitas, ukuran

perusahaan dan pajak.

D. Tujuan Penelitian

Adapun tujuan dari penelitian adalah:

1. Menguji pengaruh profitabilitas terhadap struktur modal pada perusahaan
properti dan real estate di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2016?

2. Menguji pengaruh ukuran perusahaan terhadap struktur modal pada
perusahaan properti dan real estate di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-
20167

3. Menguji pengaruh pajak terhadap struktur modal pada perusahaan

properti dan real estate di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2016?

E. Manfaat Penelitian
Manfaat dari penelitian ini yang diharapkan untuk penelitian
kedepannya adalah sebagai berikut:
1. Bagi Investor
Investor dapat mengambil keputusan investasi yang lebih baik

setelah mengetahui informasi mengenai struktur modal pada perusahaan.



2. Bagi Perusahaan
Tujuan utama terbentuknya perusahaan adalah mencari keuntungan
serta kesinambungan usaha, sehingga dengan adanya pertimbangan
struktur modal diharapkan perusahaan dapat memenuhi dana antara lain
biaya modal dan meminimalkan risiko yang mungkin terjadi.
3. Bagi Mahasiswa
Untuk menambah wawasan dan pengetahuan serta praktik
mengembangkan penelitian mengenai pengaruh profitabilitas, ukuran

perusahaan dan pajak terhadap struktur modal.



BAB V

PENUTUP

A. Simpulan
Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh profitabilitas,
ukuran perusahaan dan pajak terhadap struktur modal pada perusahaan

properti dan real estate di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2015-2016.

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah dijelaskan pada bab

sebelumnya, maka diperoleh kesimpulan sebagai berikut :

1. Profitabilitas (ROA) tidak berpengaruh negatif terhadap struktur modal
perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2015-2016. Hal ini ditunjukkan dengan koefisien regresi (beta)
sebesar -0,417 (tabel 4.8) yang menunjukkan arah negatif. Kemudian t-
hitung sebesar -0,400 dengan tingkat signifikasi sebesar 0,691, lebih besar
dari tingkat signifikasi yang ditetapkan (0,691 > 0,05). Berarti variabel
profitabilitas yang diproksikan dengan ROA tidak berpengaruh negatif
terhadap struktur modal (Ha ditolak).

2. Ukuran Perusahaan (SIZE) tidak berpengaruh negatif terhadap struktur
modal perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2015-2016. Hal ini ditunjukkan dengan koefisien regresi
(beta) sebesar -0,026 (tabel 4.8) yang menunjukkan arah negatif.
Kemudian t-hitung sebesar -0,925 dengan tingkat signifikasi sebesar

0,361, lebih besar dari tingkat signifikasi yang ditetapkan (0,361 > 0,05).
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Berarti variabel ukuran perusahaan yang diproksikan dengan SIZE tidak
berpengaruh negatif terhadap struktur modal (Ha ditolak).

3. Pajak (TAXES) tidak berpengaruh positif terhadap struktur modal
perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2015-2016. Hal ini ditunjukkan dengan koefisien regresi (beta)
sebesar 2,490 (tabel 4.8) yang menunjukkan arah positif. Kemudian t-
hitung sebesar 1,330 dengan tingkat signifikasi sebesar 0,192, lebih besar
dari tingkat signifikasi yang ditetapkan (0,192 > 0,05). Berarti variabel
pajak yang diproksikan dengan TAXES tidak berpengaruh positif

terhadap struktur modal (Ha ditolak).

B. Keterbatasan Penelitian

Hasil penelitian ini masih memiliki keterbatasan diantaranya :

1. Periode pengamatan relatif pendek selama dua tahun yaitu tahun 2015-
2016, sehingga kurang mencerminkan kondisi dalam jangka panjang.

2. Penelitian ini hanya terbatas pada tiga faktor yang mempengaruhi struktur
modal.

3. Penelitian ini hanya terbatas pada perusahaan properti dan real estate
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, sehingga kurang dapat mewakili

kondisi perusahaan secara keseluruhan.
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C. Saran

Beberapa saran yang dapat peneliti sampaikan berdasarkan analisis yang telah

dilakukan :

1. Penelitian dimasa mendatang hendaknya melakukan pengamatan dengan
periode tahun yang lebih diperpanjang sehingga hasil yang diperoleh
lebih akurat.

2. Penelitian dimasa mendatang hendaknya menambah variabel yang diduga
dapat mempengaruhi struktur modal, misalnya pertumbuhan aset, struktur
aktiva, leverage dan sebagainya. Sehingga dapat memperoleh nilai
prediksi yang lebih baik.

3. Penelitian dimasa mendatang hendaknya menambah jumlah sampel dan

tahun agar hasil penelitian mencerminkan kenyataan yang sebenarnya.
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