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ABSTRAK 

 

Ika Apriliani, NIM 1422100836, Skripsi, Program Studi Akuntansi Fakultas 

Ekonomi Universitas Widya Dharma Klaten. Analisis Faktor-faktor Yang 

Mempengaruhi Return Saham Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar 

Di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2017.  

 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh positif dan 

signifikan Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Net Profit Margin 
(NPM), Earning per Share (EPS) dan Price to Book Value (PBV) secara simultan 

maupun parsial terhadap returnsaham pada perusahaan perbankan. 

Penelitian ini merupakan penelitian eksplanatori. Objek penelitian adalah 

perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI periode 2015-2017. Teknik 

pengumpulan data menggunakan kepustakaan. Jumlah sampel penelitian adalah 

36 bank. Teknik analisis data menggunakan analisis deskriptif dan inferensial. 

Hasil penelitian menyimpulkan: (1) Secara bersama-sama (simultan) ROA, 

ROE, NPM, EPS, dan PBV berpengaruh signifikan terhadap return saham; (2) 

ROAtidak berpengaruh signifikan terhadap return saham; (3) ROE berpengaruh 

signifikan terhadap return saham; (4) NPM tidak berpengaruh signifikan terhadap 

return saham; (5) EPS memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap return 

saham; (6) PBV tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham. 

 

Keywords: Return saham, Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE),  

Net Profit Margin(NPM), Earning per Share (EPS) dan Price to Book 

Value (PBV). 



1 
 

BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A.  Latar Belakang 

Kehadiran pasar modal  mempunyai  pengaruh yang penting  dalam 

menunjang perekonomian suatu negara. Pasar modal merupakan suatu sarana 

yang dapat dimanfaatkan untuk memobilisasi dana, baik dari dalam maupun 

dari luar negeri. Peningkatan laba oleh perusahaan dapat ditempuh dengan 

berbagai cara. Salah satunya dengan berinvestasi pada pasar modal. Kegiatan 

investasi merupakan suatu kegiatan menempatkan dana pada satu atau lebih 

asset selama periode tertentu dengan harapan dapat memperoleh pendapatan 

atau peningkatan atas nilai investasi awal (modal) yang bertujuan untuk 

memaksimalkan hasil (return) yang diharapkan dalam batas risiko yang dapat 

diterima untuk tiap investor (Jogiyanto, 2008). Namun banyak hal yang harus 

dipertimbangkan dalam memilih saham yang akan diinvestasikan, karena 

tujuan utama dari aktivitas di pasar modal adalah untuk memperoleh 

keuntungan (return). Para investor menggunakan berbagai cara untuk 

memperoleh return yang diharapkan, baik melalui analisis sendiri terhadap 

perilaku perdagangan saham, maupun dengan memanfaatkan saran yang 

diberikan oleh para analis pasar modal seperti broker, dealer, manajer 

investasi dan lain-lain. 

Maraknya investasi di pasar modal  mengakibatkan  meningkatnya  

jumlah investor yang beralih dari sektor perbankan ke dalam sektor pasar 
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modal. Investor dalam menanamkan dananya membutuhkan berbagai 

informasi yang berguna untuk memprediksi hasil investasinya dalam pasar 

modal. Informasi yang biasa digunakan oleh para investor dikelompokkan 

dalam dua hal yaitu informasi fundamental dan informasi yang bersifat 

teknikal. Analisis teknikal menggunakan data (perubahan) harga di masa yang 

lalu sebagai upaya untuk memperkirakan harga sekuritas di masa yang akan 

datang, sedangkan analisis fundamental berupaya mengidentifikasikan prospek 

perusahaan (lewat analisis terhadap faktor-faktor yang mempengaruhinya) untuk 

bisa memperkirakan harga saham di masa yang akan datang (Husnan, 2008).  

Di sisi lain semakin tinggi harga pasar menunjukkan bahwa saham 

tersebut  juga semakin diminati oleh investor karena semakin tinggi harga 

saham akan  menghasilkan capital gain yang semakin besar pula. Capital 

gain merupakan selisih antara harga pasar periode sekarang dengan harga 

periode sebelumnya. Dividend yield dan capital gain merupakan total return 

yang akan diterima oleh para investor dalam jangka panjang (Ang, 2007). 

Dengan semakin banyak sektor-sektor industri yang maju di Indonesia 

saat ini, maka investor dituntut untuk mampu memilih secara selektif sektor 

industri untuk dilakukannya investasi sehingga risiko kegagalan dalam 

berinvestasinya dapat diminimalisir. Untuk itu, investor sebelum melakukan 

investasi di bursa saham, perlu mengumpulkan sebanyak mungkin informasi 

yang berguna dalam pengambilan keputusan investasi tersebut. Informasi 

yang dibutuhkan antara lain harga saham, kinerja perusahaan (laporan 

keuangan maupun laporan operasional lainnya) dan lain-lainnya. Dengan 
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adanya informasi tersebut, selanjutnya investor diharapkan memiliki 

kemampuan untuk melakukan analisis atas investasi dan mempelajari terlebih 

dahulu seluk beluk pasar modal. 

Faktor rasional yang mempengaruhi keputusan investor untuk membeli 

saham, pada umumnya berkaitan dengan analisis fundamental. Informasi 

fundamental adalah informasi yang berhubungan dengan kondisi perusahaan 

yang umumnya ditunjukkan dalam laporan keuangan yang merupakan salah 

satu ukuran kinerja perusahaan. Informasi fundamental sering digunakan 

untuk memprediksi harga saham. Dari laporan keuangan dapat diketahui 

beberapa informasi fundamental antara lain: rasio-rasio keuangan, arus kas, 

serta ukuran-ukuran kinerja lainnya yang dihubungkan dengan return saham. 

Bagi pemegang saham, faktor fundamental memberikan gambaran 

yang jelas dan bersifat analisis terhadap prestasi manajemen perusahaan 

dalam mengelola perusahaan yang menjadi tanggung jawabnya. Harga saham 

yang meningkat menggambarkan bahwa nilai perusahaan meningkat atau 

prestasi manajemen dalam mengelola usahanya sangatlah baik. Peningkatan 

prestasi manajemen dapat dicapai bila penggunaan modal yang dimiliki 

secara efektif dan efisien, hasil yang optimal akan dicapai dengan 

menggunakan keseluruhan modal perusahaan yang diinvestasikan dalam 

aktiva untuk menghasilkan laba atau keuntungan (Widoatmodjo dalam Arista, 

2010). 

Di dalam melakukan investasi saham, investor berharap memperoleh 

keuntungan baik deviden atau capital gain karena terjadinya apresiasi harga 



4 
 

 
 

saham. Apresiasi harga saham terjadi karena penilaian pasar yang dilakukan 

baik dengan menggunakan faktor fundamental mikro ataupun makro dan 

faktor teknikal lainnya. 

Menurut Tandelilin (2010) alasan utama seorang investor melakukan 

investasi atau pembelian saham adalah untuk mendapatkan keuntungan atau 

return. Return dibagi menjadi 2 macam, yaitu capital gain dan dividen.  

Capital gain adalah selisih positif antara harga jual dan harga beli saham, dan 

dividen adalah keuntungan yang diterima dari emiten karena perusahaan 

memperoleh keuntungan. 

Return saham yang dapat diterima oleh para investor dapat 

dipengaruhi oleh faktor mikro seperti rasio keuangan (Samsul, 2006).  

Analisis rasio keuangan adalah suatu metode analisis untuk mengetahui 

hubungan dari pos-pos tertentu dalam neraca atau laporan laba rugi secara 

individu atau kombinasi dari kedua laporan tersebut (Munawir, 2007). 

Penelitian Agustian Effendi (2014) menyimpulkan bahwa  return on 

equity (ROE) dan earning per share (EPS) berpengaruh signifikan terhadap 

return saham perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI. Penelitian Evi 

Steelyana dan Dianto Kurnia Parulian Sinaga  (2012) menyimpulkan bahwa 

Net Profit Margin (NPM) berpengaruh terhadap return saham Perbankan 

yang terdaftar di BEI. Penelitian Winda Sari  (2013) menyimpulkan bahwa 

Earning per Share (EPS), Return On Assets (ROA) dan Price to Book Value 

(PBV) terbukti berpengaruh terhadap return saham Perbankan yang terdaftar 

di BEI. 
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Beberapa hasil penelitian terdahulu menunjukkan bahwa return saham 

dipengaruhi oleh ROA, ROE, EPS, NPM, dan PBV. Oleh karena itu, 

penelitian ini bermaksud menguji kembali pengaruh ROA, ROE, EPS, NPM, 

dan PBV terhadap return saham perbankan yang terdaftar di BEI periode 

2015-2017. 

Investor akan menyukai perusahaan dengan nilai Return On Assets 

(ROA) yang tinggi karena perusahaan dengan nilai ROA yang tinggi dapat 

menghasilkan tingkat keuntungan yang lebih besar dibandingkan perusahaan 

dengan nilai ROA yang rendah (Ang, 2007). Return On Assets (ROA) 

merupakan penilaian profitabilitas atas total assets, dengan cara 

membandingkan laba setelah pajak dengan rata-rata total aktiva (Sugiyarso 

dan Winarni, 2005). Return On Assets (ROA) menunjukkan efektivitas 

perusahaan dalam mengelola aktiva baik dari modal sendiri maupun dari 

modal pinjaman, investor akan melihat seberapa efektif suatu perusahaan 

dalam mengelola assets, Semakin tinggi tingkat Return On Assets (ROA) 

maka akan memberikan efek terhadap volume penjualan saham, artinya tinggi 

rendahnya Return On Assets (ROA) akan mempengaruhi minat investor 

dalam melakukan investasi sehingga akan mempengaruhi volume penjualan 

saham perusahaan begitu pula sebaliknya (Horne, 2005). 

Return On Equity (ROE) digunakan untuk mengukur kemampuan dari 

modal sendiri untuk menghasilkan keuntungan bagi pemegang saham. Rasio 

ini adalah perbandingan keuntungan bagi pemegang saham. Rasio ini adalah 

perbandingan keuntungan bersih sesudah pajak dengan modal sendiri. 
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Semakin tinggi rasio ini, semakin baik keadaan perusahaan (Sugiyarso dan 

Winarni, 2005). ROE digunakan untuk mengukur kemampuan dari modal 

sendiri untuk menghasilkan keuntungan bagi pemegang saham. Rasio ini 

adalah perbandingan keuntungan bagi pemegang saham (Horne, 2005). 

Menurut Harahap (2010) Return On Equity yaitu rasio yang menunjukkan 

berapa persen diperoleh laba bersih yang bila diukur dari modal pemilik, 

semakin besar semakin bagus. 

Net Profit Margin merupakan hasil penjualan setiap rupiah yang 

tertinggal pada perusahaan setelah dikeluarkan semua biaya dan pajak 

pendapatan (Sugiyarso dan Winarni, 2005). Net Profit Margin adalah rasio 

yang digunakan untuk menghitung sejauh mana kemampuan perusahaan 

dalam menghasilkan laba bersih pada tingkat penjualan Tertentu (Hanafi dan 

Halim, 2012). 

Earning per share (EPS) adalah salah satu rasio pasar yang 

merupakan hasil atau pendapatan yang akan diterima oleh para pemegang 

saham untuk setiap lembar saham yang dimilikinya atas keikut sertaan dalam 

perusahaan (Munawir, 2001). Kenaikan earning per share (EPS) berarti 

perusahaan sedang dalam tahap pertumbuhan atau kondisi keuangannya 

sedang mengalami peningkatan dalam penjualan dan laba, atau dengan kata 

lain semakin besar earning per share menandakan kemampuan perusahaan 

dalam menghasilkan keuntungan bersih setiap lembar saham (Martono. 

2009). 
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Menurut Darmadji & Fakhruddin (2001) PBV menggambarkan 

seberapa besar pasar menghargai nilai buku saham suatu perusahaan. Jika 

PBV tinggi maka kepercayaan pasar terhadap prospek perusahaan kedepan 

juga tinggi. Rasio PBV biasanya digunakan untuk para investor dalam 

mengambil keputusan berinvestasi. Semakin tinggi PBV maka semakin tinggi 

juga harga sahamnya. Semakin tinggi harga saham maka akan semakin tinggi 

juga return sahamnya. Martono (2009) menambahkan bahwa Price to book 

value merupakan rasio yang penting sebagai salah satu indikasi perusahaan 

dalam uapaya komitmen yang tinggi terhadap pasar. Upaya peningkatan rasio 

price to book value berarti merupakan upaya peningkatan nilai perusahaan. 

Menurut (Ang, 2007) price to book value merupakan rasio pasar yang 

digunakan untuk mengukur kinerja harga pasar saham terhadap nilai 

bukunya. 

Melalui ROA, ROE, NPM, EPS dan PBV, maka para investor bisa 

melihat informasi dan mempertimbangkan minat untuk menentukan 

investasinya. Bedasarkan latar belakang di atas, maka penulis bermaksud 

meneliti dengan judul: “ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG 

MEMPENGARUHI RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN 

PERBANKAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

PERIODE 2015-2017’’. 
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B. Rumusan Masalah  

Berdasarkan uraian latar belakang diatas, maka rumusan masalahnya 

adalah sebagai berikut ini. 

1. Adakah pengaruh positif dan signifikan Return on Assets (ROA), Return 

on Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM), Earning per Share (EPS) dan 

Price to Book Value (PBV) secara simultan terhadap return saham pada 

perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2015-2017? 

2. Adakah pengaruh positif dan signifikan ROA terhadap return saham pada 

perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2015-2017? 

3. Adakah pengaruh positif dan signifikan ROE terhadap return saham pada 

perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2015-2017? 

4. Adakah pengaruh positif dan signifikan NPM terhadap return saham pada 

perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2015-2017? 

5. Adakah pengaruh positif dan signifikan EPS terhadap return saham pada 

perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2015-2017? 

6. Adakah pengaruh positif dan signifikan PBV terhadap return saham pada 

perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2015-2017? 
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C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan dari penelitian ini 

adalah untuk mengetahui hal-hal berikut ini. 

1. Pengaruh positif dan signifikan Return on Assets (ROA), Return on Equity 

(ROE), Net Profit Margin (NPM), Earning per Share (EPS) dan Price to Book 

Value (PBV) secara simultan terhadap return saham pada perusahaan 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2017. 

2. Pengaruh positif dan signifikan ROA terhadap return saham pada perusahaan 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2017. 

3. Pengaruh positif dan signifikan ROE terhadap return saham pada perusahaan 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2017. 

4. Pengaruh positif dan signifikan NPM terhadap return saham pada perusahaan 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2017. 

5. Pengaruh positif dan signifikan EPS terhadap return saham pada perusahaan 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2017. 

6. Pengaruh positif dan signifikan PBV terhadap return saham pada perusahaan 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2017. 

 

D.  Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat kepada pihak-pihak di 

bawah ini. 

1. Penulis  

Dapat meningkatkan wawasan dan pengetahuan penulis mengenai 

pengaruh ROA, ROE, NPM, EPS dan PBV terhadap return saham dan 
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mengaplikasikan teori-teori yang telah diperoleh di bangku kuliah, 

sehingga sangat berguna di kemudian hari. 

2. Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan referensi kepada 

pihak manajemen perusahaan perbankan, khususnya perusahaan 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesis, sebagai bahan evaluasi 

dalam menetapkan kebijakan di masa depan. 

3. Investor 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan referensi kepada 

masyarakat khususnya calon investor, sebagai bahan pertimbangan dalam 

membeli saham pada suatu perusahaan perbankan. 

4. Peneliti selanjutnya  

Dapat digunakan sebagai bahan referensi dan masukan untuk 

penelitian lebih lanjut, sehingga pemahaman terkait faktor-faktor yang 

mempengaruhi return saham semakin lengkap dan variatif. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

A.  Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang telah 

diungkapkan di muka, maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut ini. 

1. Secara bersama-sama (simultan) ROA, ROE, NPM, EPS, dan PBV 

berpengaruh signifikan terhadap return saham. Dari hasil perhitungan uji F 

diperoleh angka 26,739 dengan signifikansi 0,000 < 0,05. Jika rasio ROA, 

ROE, NPM, EPS, dan PBV semakin tinggi, akan menyebabkan semakin 

tinggi pula nilai return saham. 

2. ROA tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham. Dari hasil 

perhitungan uji t pengaruh ROA terhadap return saham diperoleh hasil t-

hitung sebesar 0,946 dengan nilai signifikasi 0,352 > 0,05. 

3. ROE berpengaruh signifikan terhadap return saham. Dari hasil 

perhitungan uji t pengaruh ROE terhadap return saham diperoleh hasil t-

hitung sebesar 2,252 dengan nilai signifikasi 0,032 < 0,05. 

4. NPM tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham. Dari hasil 

perhitungan uji t pengaruh EPS terhadap return saham diperoleh hasil t-

hitung sebesar 0,258 dengan signifikansi 0,798 > 0,05. 

5. EPS memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap return saham (Y). 

Dari hasil perhitungan uji t pengaruh EPS terhadap return saham diperoleh 

hasil t-hitung sebesar 2,191 dengan signifikansi 0,036 < 0,05. Jika EPS 

bertambah, maka return saham  juga akan bertambah.  
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6. PBV tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham. Dari hasil 

perhitungan uji t pengaruh PBV terhadap return saham diperoleh hasil t-

hitung sebesar 0,038 dengan signifikansi 0,970 > 0,05. 

 

B.  Saran 

Berdasarkan kesimpulan penelitian di atas, maka ada beberapa saran 

yang dapat peneliti sampaikan seperti berikut ini. 

1. Para investor sebelum membeli saham pada suatu perusahaan perbankan 

sebaiknya mempertimbangkan rasio keuangan atas laporan keuangan yang 

dibuat oleh perbankan yang bersangkutan, terutama rasio ROE dan EPS 

karena kedua rasio keunagan tersebut memiliki pengaruh terhadap return 

saham. 

2. Manajemen perbankan yang terdaftar di BEI  harus senantiasa membuat 

laporan secara lengkap dan berkala terutama yang berkaitan dengan rasio-

rasio keuangan. Hal ini karena informasi tentang rasio keuangan tersebut 

dibutuhkan oleh masyarakat khususnya calon investor untuk membuat 

keputusan tentang pembelian saham. 

3. Peneliti selanjutnya dapat mempergunakan hasil penelitian ini sebagai 

salah satu referensi untuk mengkaji pengaruh rasio-rasio keuangan  

terhadap return saham. 
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