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ABSTRAK 

 

IRVAN PERMANA, NIM 1122100646. Fakultas Ekonomi Universitas 

Widya Dharma Klaten. Judul Skripsi: Analisis Pengaruh Kinerja Keuangan 

Terhadap Likuiditas Saham di Pasar Modal Pada Perusahaan Yang Terdaftar 

Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2013. 
 

 Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui: 1) pengaruh deviden, 

Return on Asset (ROA), Earning per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER), dan 

Debt to Total Asset Ratio (DTA) secara simultan terhadap likuiditas saham, 2) 

pengaruh deviden terhadap likuiditas saham, 3) pengaruh Return on Asset (ROA) 

terhadap likuiditas saham, 4) pengaruh Earning per Share (EPS) terhadap likuiditas 

saham, 5) pengaruh Price Earning Ratio (PER) terhadap likuiditas saham, 6) 

pengaruh Debt to Total Asset Ratio (DTA) terhadap likuiditas saham.  

 Populasi penelitian ini meliputi seluruh perusahaan publik yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2013 pada 9 (sembilan) sektor yang berjumlah 

491 perusahaan. Pengambilan sampel secara random sampling. Prosedur 

pengumpulan data dengan metode dokumentasi. Variabel dependen dalam penelitian 

ini adalah likuiditas saham. Variabel independen (variabel bebas) kinerja keuangan 

meliputi deviden, return of asset, earning per share, price earning ratio, dan debt to 

total ratio. Metode analisis data dengan analisis statistik deskriptif, uji asumsi klasik, 

analisis regresi linier berganda, uji simultan (Uji F), dan uji parsial (Uji t).  

 Hasil penelitian sebagai berikut ini. (1) Deviden, return on asset, earning 

per share, price earning ratio, dan debt to total asset ratio secara bersama-sama 

(simultan) berpengaruh signifikan terhadap likuiditas saham pada perusahaan sektor 

industri dasar dan kimia, sektor industri barang dan konsumsi. (2) Deviden memiliki 

pengaruh yang signifikan terhadap likuiditas saham pada sektor perdagangan, jasa 

dan investasi. (3) Return on asset memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 

likuiditas saham pada sektor industri barang dan konsumsi, sektor infrastruktur, 

utilitas dan transportasi. (4) Price earning ratio memiliki pengaruh yang signifikan 

terhadap likuiditas saham pada sektor aneka industri. 

  

Kata kunci: kinerja keuangan, likuiditas saham 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Di tengah persaingan dunia usaha seperti saat ini dan banyaknya 

perusahaan-perusahaan yang ada menyebabkan suatu perusahaan harus bekerja 

keras untuk bisa bersaing dan mempertahankan usahanya. Oleh karena itu, untuk 

mempertahankan kegiatan usahanya dan bersaing dengan perusahaan lain 

banyak hal yang dibutuhkan, antara lain strategi, inovasi dalam produk dan 

bahkan modal yang cukup besar. Pasar modal menjadi salah satu pilihan 

alternatif bagi perusahaan untuk memperoleh modal tambahan untuk operasional 

dengan cara menjual saham atau obligasi. Pasar modal adalah pasar atau tempat 

bertemunya pihak yang menawarkan dan memerlukan dana jangka panjang lebih 

dari satu tahun (Usman, Singgih dan Syahrir, 1997). Husnan (2001) 

mengemukakan bahwa pasar modal adalah pasar untuk berbagai instrumen 

keuangan (sekuritas) jangka panjang yang dapat diperjualbelikan, baik dalam 

bentuk hutang maupun modal sendiri, baik yang diterbitkan oleh pemerintah, 

maupun perusahaan swasta. Pasar modal di sini berperan sebagai penghubung 

antara investor dengan perusahaan ataupun intuisi pemerintah melalui 

perdagangan instrumen keuangan jangka panjang seperti obligasi, saham, dan 

lainnya. 

 

 

1 
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Dengan adanya pasar modal perusahaan mampu mendapatkan dana 

tambahan yang diterbitkan oleh investor sehingga dapat digunakan secara 

produktif oleh perusahaan-perusahaan tersebut tanpa harus menunggu dana dari 

hasil operasional sendiri. Dana yang diperoleh perusahaan melalui penjualan 

saham merupakan hasil perdagangan saham yang dilakukan di pasar perdana. 

Menurut Mulyana (2011) likuiditas adalah ukuran dari jumlah transaksi 

saham di pasar saham dalam suatu periode tertentu. Semakin likuid frekuensi 

transaksi, semakin tinggi minat investor terhadap saham perusahaan tertentu. 

Saham dengan tingkat likuiditas tinggi akan meningkatkan probabilitas untuk 

mendapatkan return saham, yang pada akhirnya akan meningkatkan harga 

saham. Jadi saham dikatakan likuid jika saham tidak memiliki kesulitan dalam 

membeli atau menjual kembali. 

Likuiditas sebuah saham dapat dijadikan cerminan atau tolak ukur 

perkembangan kinerja dari sebuah perusahaan. Untuk mengetahui likuiditas 

saham dilihat dari frekuensi perdagangan saham. Frekuensi perdagangan saham 

merupakan banyaknya saham yang diperdagangkan di pasar sekunder pada satu 

periode. 

Kinerja keuangan sebuah perusahaan menjadi salah satu pertimbangan 

penting bagi investor jika ingin melakukan transaksi saham, karena dengan 

melihat dari aspek keuangan dapat terlihat saham perusahaan layak atau tidak 

untuk dibeli. Menurut Sucipto (2003), kinerja keuangan adalah penentuan 

ukuran-ukuran tertentu yang dapat mengukur keberhasilan suatu organisasi atau 

perusahaan dalam menghasilkan laba. 
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Dalam penelitian ini, kinerja keuangan dilihat dari deviden, Return On 

Asset (ROA), Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER), dan Debt to 

Total Asset Ratio (DTA), pengggunaan rasio profitabilitas dalam penelitian ini 

dikarenakan keuntungan yang diperoleh perusahaan dapat digunakan sebagai 

daya tarik yang baik untuk mendapatkan investor. Perusahaan dengan 

keuntungan lebih besar mempunyai kemampuan yang lebih besar pula untuk 

mengambil hati investor. Dengan demikian, frekuensi perdagangan saham 

perusahaan tersebut semakin cepat.  

Deviden merupakan bagian laba yang dibagikan kepada pemegang 

saham. Dengan adanya deviden, para investor akan tertarik untuk membeli 

saham karena akan memperoleh keuntungan lebih. Return On Asset (ROA) 

merupakan salah satu rasio profitabilitas yang dapat mengukur kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan laba dari aktiva yang digunakan, Earning Per 

Share (EPS) mencerminkan keuntungan tiap lembar saham yang mampu diraih 

perusahaan selama menjalankan kegiatan operasinya, Price Earning Ratio 

(PER) adalah suatu rasio yang mengambarkan bagaimana keuntungan 

perusahaan terhadap harga sahamnya, dan Debt to Total Asset Ratio (DTA) 

merupakan perbandingan total perusahaan terhadap aktiva total perusahaan.  

Penelitian yang sudah dilakukan oleh Wira (2012) yang menyimpulkan 

bahwa rasio kinerja yang digunakan dalam model ini mampu menjelaskan 

hubungan positif antara kinerja keuangan terhadap perubahan likuiditas saham. 

Penelitian serupa juga dilakukan oleh Zain (2009) pada perusahaan perbankan 

yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia, menyatakan bahwa kinerja keuangan 

berpengaruh besar terhadap perubahan likuiditas saham. Penelitian selanjutnya 
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dilakukan Mukhlis (2014) menyimpulkan bahwa rasio kinerja yang digunakan 

berpengaruh terhadap tingkat likuiditas saham. 

Berdasarkan uraian yang telah dijelaskan di atas maka penelitian ini 

mencoba untuk mengembangkan dari penelitian sebelumnya dan mencoba 

meneliti kembali mengenai pengaruh kinerja keuangan terhadap likuiditas 

saham di pasar modal pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.. 

Penelitian ini akan menggunakan kinerja keuangan sebagai variabel independen, 

di mana indikator kinerja keuangan dapat dilihat dari deviden, ROA, EPS, PER, 

dan DTA, sedangkan likuiditas saham sebagai variabel dependen, di mana 

indikator likuiditas saham dapat dilihat dari frekuensi perdagangan saham. Oleh 

karena itu, penulis mengajukan judul “Analisis Pengaruh Kinerja Keuangan 

Terhadap Likuiditas Saham di Pasar Modal Pada Perusahaan Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2013”. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, perumusan 

masalah dalam penelitian adalah sebagai berikut ini. 

1. Apakah deviden, Return on Asset (ROA), Earning per Share (EPS), Price 

Earning Ratio (PER),  dan Debt to Total Asset  Ratio (DTA)  secara  simultan  

berpengaruh terhadap likuiditas  saham ? 

2. Apakah deviden berpengaruh terhadap likuiditas saham ? 

3. Apakah Return on Asset (ROA) berpengaruh terhadap likuiditas saham ? 

4. Apakah Earning per Share (EPS) berpengaruh terhadap likuiditas saham ? 

5. Apakah Price Earning Ratio (PER) berpengaruh terhadap likuiditas   saham ? 
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6. Apakah Debt to Total Asset Ratio (DTA) berpengaruh terhadap likuiditas  

saham ? 

C. Tujuan Penelitian 

Tujuan dari penelitian adalah sebagai berikut ini. 

1. Untuk mengetahui pengaruh deviden, Return on Asset (ROA), Earning per 

Share (EPS), Price Earning Ratio (PER), dan Debt to Total Asset Ratio 

(DTA) secara simultan terhadap likuiditas saham. 

2. Untuk mengetahui pengaruh deviden terhadap likuiditas saham. 

3. Untuk mengetahui pengaruh Return on Asset (ROA) terhadap likuiditas 

saham. 

4. Untuk mengetahui pengaruh Earning per Share (EPS) terhadap likuiditas 

saham. 

5. Untuk mengetahui pengaruh Price Earning Ratio (PER) terhadap likuiditas 

saham. 

6. Untuk mengetahui pengaruh Debt to Total Asset Ratio (DTA) terhadap 

likuiditas saham. 

D. Manfaat Penelitian 

Penelitian diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut ini. 

1. Bagi penulis 

Hasil penelitian ini merupakan suatu pengalaman dan ilmu yang 

sangat berguna dan membantu penulis di masa mendatang. 

2. Bagi para investor 

Memberikan masukan dan memberikan informasi mengenai pengaruh 

variabel kinerja keuangan terhadap likuiditas saham. 
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3. Bagi manejemen perusahaan 

Memberikan informasi mengenai rasio keuangan mana yang sangat 

berpengaruh terhadap likuiditas saham. 

4. Bagi para peneliti di bidang Akuntansi dan keuangan 

Penelitian ini diharapkan mampu menjadi dasar atau acuan untuk 

penelitian selanjutnya yang lebih baik dan semakin reliabel yang berkaitan 

dengan likuiditas saham perusahaan. 
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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

A. Simpulan 

Berdasarkan penelitian yang dilakukan mengenai pengaruh kinerja 

keuangan terhadap likuiditas saham di pasar modal pada perusahaan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia  2013, maka dapat disimpulkan sebagai berikut. 

1. Deviden, Return on Asset (ROA), Earning per Share (EPS), Price Earning 

Ratio (PER), dan Debt to Total Asset Ratio (DTA) secara bersama-sama 

(simultan) berpengaruh signifikan terhadap likuiditas saham pada perusahaan 

sektor Industri Dasar dan Kimia, serta  perusahaan sektor industri barang dan 

konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Secara parsial, Deviden berpengaruh signifikan terhadap likuiditas saham 

pada sektor perdagangan, jasa, dan  investasi. Price Earning Ratio (PER) 

berpengaruh signifikan terhadap likuiditas saham pada perusahaan sektor 

aneka industri. Return on Asset (ROA) berpengaruh signifikan terhadap 

likuiditas saham  pada perusahaan sektor industri barang dan konsumsi serta 

perusahaan sektor infrastruktur, utilitas, dan transportasi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. 

B. Saran 

Berdasarkan pembahasan yang telah dilakukan dan simpulan yang 

diperoleh, penulis bermaksud untuk mengajukan beberapa saran sebagai berikut 

ini.  
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1. Dari hasil penelitian, yang mempengaruhi likuiditas saham  menggunakan 

proksi frekuensi perdagangan saham pada perusahaan yang terdaftar di BEI 

secara signifikan adalah deviden, return on asset,dan  price earning ratio jadi 

disarankan pada para manajer perusahaan untuk memperhatikan variabel ini, 

agar likuiditas sahamnya tetap terjaga di pasar modal. 

2. Sebaliknya bagi investor investor agar mempertimbangkan rasio ini sebelum 

membeli saham perusahaan sebagai faktor utama dalam pengambilan 

keputusan di samping juga rasio lainnya. 

3.  Peneliti selanjutnya sebaiknya juga mengunakan proksi turnover dan bid ask 

spread dalam melihat likuiditas saham. Sehingga menghasilkan kesimpulan 

yang menyeluruh. 
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