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ABSTRAK 

 

Imegy Narastuti, 1422100827, 2016, PENGARUH LIKUIDITAS, 

SOLVABILITAS DAN PROFITABILITAS TERHADAP RETURN SAHAM 

LQ-45 PADA PERUSAHAAN YANG TERDAPAT DI BURSA EFEK 

INDONESIA TAHUN 2014. 

Tujuan dari penelitian ini adalah (1) mengujii pengaruh likuiditas, 

solvabilitas dan profitabilitas secara simultan terhadap returnsaham (2)  menguji 

pengaruh likuiditas, solvabilitas dan profitabilitas secara parsial terhadap return 

saham. 

Jenis penelitian ini adalah kausal komparatif. Populasi dalam penelitian ini 

adalah semua perusahaan yang terdaftar di BEI tahun 2014 yang masuk dalam 

indeks saham LQ-45. Sampel diambil dengan teknik purposive sampling, yaitu 

teknik penentuan sampel dengan pertimbangan tertentu. Data dikumpulkan dengan 

metode dokumentasi yaitu mengumpulkan data dengan menggunakan dokumen 

arsip, naskah atau dokumen lain yang berkaitan dengan masalah yang diteliti. 

Metode analisis data menggunakan analisis deskriptif dan pengujian hipotesis 

dengan bantuan SPSS. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan likuiditas, solvabilitas 

dan profitabilitas berpengaruh terhadap return saham sebesar 31,6%. Secara parsial 

nilai signifikansi solvabilitas kurang dari 0,05 yaitu sebesar 0,001, artinya secara 

parsial solvabilitas berpengaruh terhadap return saham.Sedangkan,likuiditas dan 

profitabilitas tidak berpengaruh terhadap return saham, ditunjukkan dengan hasil 

uji t statistik dengan nilai signifikansi lebih dari 0,05 yaitu masing-masing sebesar 

0,362 dan 0,758. 

 

Kata Kunci: Likuiditas, Solvabilitas, Profitabilitas, dan Return Saham. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Pasar keuangan Indonesia telah mengalami pemulihan yang signifikan 

dari kondisi krisis moneter pada akhir tahun 1990-an. Kebijakan fiskal yang 

bijaksana dan fundamental ekonomi yang kuat berhasil membentuk 

pertumbuhan yang kokoh selama beberapa tahun terakhir. Proyeksi 

pertumbuhan ekonomi dalam beberapa tahun ke depan tampaknya lebih 

menjanjikan lagi dengan pertumbuhan Pendapatan Domestik Bruto yang 

minimal naik 6,0 persen di tahun-tahun mendatang. Bursa Efek Inonesia yang 

dapat dianggap sebagai indikator utama kinerja pasar keuangan Indonesia telah 

mengalami pertumbuhan yang substansial dari tahun 1999 hingga saat ini. Hal 

tersebut dapat menarik minat para pelaku bisnis untuk melakukan transaksi di 

pasar modal dengan menerbitkan saham kemudian menjualnya di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) untuk mendapatkan tambahan dana yang diperlukan tanpa 

harus membayar beban bunga tetap seperti jika meminjam ke bank. 

Dalam melakukan investasi saham yang diharapkan para investor adalah 

mendapatkan return  atau pengembalian atas investasi yang telah 

ditanamkannya. Return memungkinkan investor untuk membandingkan 

keuntungan aktual ataupun keuntungan yang diharapkan yang disediakan oleh 

berbagai investasi pada tingkat pengembalian yang diinginkan (Tandelilin, 

2010). Penilaian investor terhadap saham perusahaan diantaranya adalah 

dengan memperhatikan kinerja keuangan perusahaan yang menerbitkan saham. 

Oleh karena itu, return saham sangat penting bagi perusahaan karena digunakan 
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sebagai salah satu indikator kinerja perusahaan, sehingga perusahaan berusaha 

menjaga dan memperbaiki kinerjanya yang dapat mempengaruhi return saham 

agar portofolio saham yang diinvestasikan dapat meningkat. 

Untuk memprediksi return saham, banyak faktor yang dapat digunakan 

sebagai parameter baik faktor makro maupun mikro, salah satunya adalah 

informasi keuangan perusahaan (Samsul, 2006). Laporan keuangan merupakan 

informasi yang penting bagi calon investor, karena dari laporan keuangan inilah 

dapat diketahui kinerja suatu perusahaan. Kinerja adalah ukuran keberhasilan 

dari setiap bisnis. Saat ini terdapat berbagai alat ukur kinerja yang dapat 

digunakan untuk industri-industri tertentu. Salah satunya dengan metode rasio 

keuangan yang dapat digunakan untuk menilai kinerja perusahaan yang 

menekankan operasi keuangan. 

Menurut Kasmir (2008), rasio keuangan merupakan kegiatan 

membandingkan angka-angka yang ada dalam laporan keuangan dengan cara 

membagi satu angka dengan angka lainnya. Sedangkan menurut Jumingan 

(2005), rasio dalam analisis laporan keuangan adalah angka yang menunjukkan 

hubungan antara suatu unsur dengan unsur lainnya dalam laporan keuangan. 

Hubungan antara unsur-unsur laporan keuangan tersebut dinyatakan dalam 

bentuk matematis yang sederhana. Rasio menggambarkan suatu hubungan 

pertimbangan antara suatu jumlah tertentu dan jumlah yang lain. Hasil analisis 

laporan keuangan yang menunjukkan kinerja perusahaan tersebut digunakan 

sebagai dasar penentu kebijakan bagi pemilik, manajer dan investor. Dengan 

analisis rasio keuangan, dapat diperoleh informasi dan memberikan penilaian 

terhadap kondisi keuangan suatu perusahaan dalam suatu periode tertentu.  
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Menurut Hanafi dan Halim (2009), rasio keuangan terdiri dari beberapa 

jenis diantaranya likuiditas, solvabilitas dan profitabilitas. Likuiditas merupakan 

kemampuan perusahaan dalam melunasi kewajiban jangka pendeknya (Prihadi, 

2010). Rasio likuiditas ini sangat penting karena kegagalan perusahaan dalam 

memenuhi utang/kewajiban akan membawa perusahaan kearah kebangkrutan. 

Solvabilitas menurut Kasmir (2008) adalah rasio yang digunakan untuk 

mengukur seberapa jauh aktivitas perusahaan dibiayai dengan utang, artinya 

seberapa besar beban utang yang ditanggung perusahaan dibandingkan dengan 

aktivanya. Profitabilitas  adalah kemampuan perusahaan memperoleh laba 

dalam hubungannya dalam penjualan, total aktiva maupun modal sendiri. Bagi 

perusahaan yang go public diharuskan menyertakan rasio keuangan yang 

relevan sesuai dengan Keputusan Ketua Bapepam Nomor  KEP-51/PM/1996 

tanggal 17 Januari 1996. 

Penelitian mengenai kegunaan informasi akuntansi (laporan keuangan) 

dalam hal return saham pada perusahaan di BEI telah banyak dilakukan, antara 

lain penelitian yang telah dilakukan oleh Arigunawan dan Jati (2012) yang 

meneliti tentang pengaruh rasio keuangan terhadap return saham dalam 

pengambilan keputusan investasi pada saham unggulan yang terdaftar di BEI 

dengan hasil penelitian NPM, ROA, ROE, EPS dan PER secara simultan 

mempunyai pengaruh siginifikan terhadap return saham, sedangkan secara 

parsial variabel NPM, ROA dan ROE tidak berpengaruh secara signifikan 

terhadap return saham.  

Dalam penelitian yang dilakukan oleh Widyanti dan Dianita (2012) 

dengan judul pengaruh rasio leverage, rasio profitabilitas dan rasio likuiditas 
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terhadap return saham perusahaan aneka industri yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2007-2011 menemukan DER tidak mempunyai pengaruh 

signifikan terhadap return saham, sedangkan EPS dan CR berpengaruh secara 

signifikan terhadap return saham.  

Berdasarkan penelitian diatas menunjukkan bahwa hasil penelitian 

mengenai pengaruh rasio keuangan terhadap return saham masih bervariatif, 

maka dalam penelitian ini ingin menganalisis kembali apakah tingkat likuiditas 

menggunakan Current Ratio (CR), solvabilitas menggunakan Debt to Equity 

Ratio (DER) dan profitabilitas menggunakan Return On Equity (ROE) memiliki 

pengaruh baik secara simultan ataupun secara parsial terhadap return saham 

pada perusahaan-perusahaan yang masuk dalam kategori indeks saham LQ-45 

di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2014. Meskipun ruang lingkup penelitian 

hampir sama tetapi dalam penelitian ini memiliki perbedaan pada objek 

penelitian yaitu menggunakan indeks saham LQ-45 pada perusahaan yang 

terdapat di Bursa Efek Indonesia dan periode tahun yang digunakan yaitu 

periode 2014. 

Alasan peneliti memilih saham LQ-45 sebagai obyek penelitian karena 

saham LQ-45 merupakan saham-saham yang paling aktif diperdagangkan 

dalam Bursa Efek Indonesia dan merupakan saham-saham unggulan yang 

dipilih dari tiap-tiap sektor industri sehingga hasil yang diperoleh pada 

penelitian ini diharapkan lebih akurat. Menurut Jogiyanto (2000) indeks ini 

dibentuk hanya dari 45 saham-saham yang paling aktif diperdagangkan, 
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pertimbangan yang mendasari pemilihan saham yang masuk di LQ-45 adalah 

likuiditas dan kapitalisasi pasar dengan kriteria tertentu. 

Berdasarkan uraian latar belakang masalah di atas, maka penulis tertarik 

untuk melakukan penelitian dengan judul “PENGARUH LIKUIDITAS, 

SOLVABILITAS, DAN PROFITABILITAS TERHADAP RETURN  SAHAM 

LQ-45 PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK 

INDONESIA TAHUN 2014”. 

 

B. Perumusan Masalah 

1. Apakah likuiditas, solvabilitas dan profitabilitas secara simultan memiliki 

pengaruh terhadap return saham LQ-45 pada perusahaan yang terdapat di 

BEI tahun 2014? 

2. Apakah likuiditas, solvabilitas dan profitabilitas secara parsial memiliki 

pengaruh terhadap return saham LQ-45 pada perusahaan yang terdapat di 

BEI  tahun 2014? 

 

C. Tujuan Penelitian 

1. Untuk menguji pengaruh likuiditas, solvabilitas dan profitabilitas secara 

simultan terhadap return saham LQ-45 pada perusahaan yang terdaftar di 

BEI tahun 2014. 

2. Untuk menguji pengaruh likuiditas, solvabilitas dan profitabilitas secara 

parsial terhadap return saham LQ-45 pada perusahaan yang terdaftar di BEI 

tahun 2014. 
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D. Manfaat Penelitian 

Adapun penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat-manfaat 

sebagai berikut ini. 

1. Bagi Mahasiswa, dengan penelitian ini diharapkan mahasiswa dapat 

menambah pengetahuan tentang likuiditas, solvabilitas, profitabilitas dan 

pengaruhnya terhadap return saham. Serta, mendapat pengetahuan lebih 

mengenai Bursa Efek Indonesia. 

2. Bagi Emiten atau perusahaan yang masuk dalam kelompok indeks LQ-45, 

dapat dijadikan sebagai bahan evaluasi dan bahan pertimbangan dalam 

pengambilan keputusan yang kaitannya dengan kebijakan kinerja keuangan 

perusahaan. 

3. Bagi Investor, dapat digunakan sebagai acuan dalam pengambilan 

keputusan investasi sehingga investor mampu memprediksi return saham 

ataupun menilai kinerja keuangan perusahaan. 

4. Sebagai bahan perbandingan penelitian yang telah ada dan sebagai 

masukan serta rujukan bagi peneliti yang akan melaksanakan penelitian 

yang sejenis. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. SIMPULAN 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan pada bab sebelumnya, maka 

dapat ditarik simpulan sebagai berikut ini. 

1. Secara simultan likuiditas, solvabilitas dan profitabilitas berpengaruh 

terhadap return saham. 

2. Secara parsial solvabilitas berpengaruh terhadap return saham. 

Sedangkanlikuiditas dan profitabilitas tidak  berpengaruh terhadap return 

saham. 

 

B. SARAN 

1. Berkaitan dengan hasil penelitian dimana hanya tingkat solvabilitas yang 

mempengaruhi return saham, maka penulis menyarankan kepada investor 

untuk lebih memperhatikan seberapa besar ketergantungan perusahaan 

terhadap kreditor agar investor tidak menanggung resiko kerugian terlalu 

besar dengan menurunnya tingkat pengembalian saham yang akan 

diperoleh. 

2. Untuk pihak perusahaan meskipun sampai batas tertentu rasio DER yang 

merupakan indikator tingkat solvabilitas perusahaan dapat menjadi tax 

saving, namum apabila rasio DER terlalu tinggi maka akan menurunkan 

tingkat kepercayaan investor yang akan melihat besaran laba perusahaan 

yang rendah akibat beban bunga yang terlalu besar. Hal tersebut akan 

berdampak terhadap return saham perusahaan. 
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3. Penelitian selanjutnya diharapkan untuk menambah variabel independen 

lain, karena masih banyak variabel di luar penelitian ini yang dapat 

mempengaruhi return saham dan memperluas obyek penelitian. 
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