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ABSTRAK 

ANALISIS PENGARUH DEBT TO EQUITY RATIO, CURRENT RATIO, 

DAN NET PROFIT MARGIN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN 

DENGAN RETURN ON EQUITY SEBAGAI VARIABEL INTERVENING 

(Studi Pada Perusahaan LQ-45 yang Terdaftar  di BEI Tahun 2019-2020) 

 

 

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh debt to equity 

ratio (DER), current ratio (CR), net profit margin (NPM), dan  return on equity 

(ROE)terhadap nilai perusahaan. Untuk menganalisis pengaruh debt to equity 

ratio (DER), current ratio (CR), dan net profit margin (NPM)  terhadap return on 

equity (ROE). Untuk menganalisis pengaruh debt to equity ratio (DER),  current 

ratio (CR), dan net profit margin (NPM) terhadap nilai perusahaan yang 

dimediasi oleh return on equity (ROE). 

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif. Jenis data menggunakan 

data sekunder yang berupa laporan keuangan perusahaan LQ-45 yang terdaftar di 

BEI periode 2019-2020. Teknik pengumpulan data menggunakan studi pustaka 

atau dokumentasi data sekunder, yaitu data laporan keuangan perusahaan. Jumlah 

sampel penelitian adalah 90 laporan perusahaan. Teknik analisis data 

menggunakan analisis deskriptif dan regresi. 

Hasil penelitian menyimpulkan: (1) Debt to Equity Ratio tidak 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan; (2) Current Ratio tidak 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan; (3) Net Profit Margin Ratio 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan; (4) Return on Equity 

Ratio berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan; (5) 

Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap Return on Equity 

Ratio; (6) Current Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap Return on Equity 

Ratio; (7) Net Profit Margin Ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

Return on Equity Ratio; (8) Return on Equity Ratio tidak memediasi pengaruh 

Debt to Equity Ratio  terhadap nilai perusahaan; (9) Return on Equity Ratio tidak 

memediasi pengaruh Current Ratio terhadap nilai perusahaan; (10) Return on 

Equity Ratio tidak memediasi pengaruh Net Profit Margin Ratio terhadap nilai 

perusahaan. 

 

Kata kunci: Debt to Equity Ratio, Current Ratio, Net Profit Margin Ratio, Return 

on Equity Ratio, dan nilai perusahaan. 
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ABSTRACT 
 

ANALYSE THE INFLUENCE OF DEBT TO EQUITY RATIO, CURRENT 

RATIO, AND NET PROFIT MARGIN TO COMPANY VALUE BY 

RETURN ON EQUITY AS VARIABLE INTERVENING 

( Study At Company LQ-45 which Enlist in BEI Year 2019-2020) 

 
The research target is to analyse the influence of debt to equity ratio 

(DER), current ratio (CR), net profit margin (NPM), and return on equity (ROE) 
to assess the company. To analyse the influence of debt to equity ratio (DER), 
current ratio (CR), and net profit margin (NPM) to return on equity (ROE). To 
analyse the influence of debt to equity ratio (DER), current ratio (CR), and net 
profit margin (NPM) to company value which dimediasi by return on equity 
(ROE). 

This research represent the quantitative research. Data type use the data 
sekunder which is in the form of financial statement of company LQ-45 enlisted in 
BEI period 2019-2020. Technique of collecting data use the study of book or 
documentation of data sekunder, that is data of financial statement company. Sum 
up the sampel research is 90 company report. Technique analyse the data use the 
descriptive analysis and regresi. 

Hasil penelitian menyimpulkan: (1) Debt to Equity Ratio tidak 
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan; (2) Current Ratio tidak 
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan; (3) Net Profit Margin Ratio 
berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan; (4) Return on 
Equity Ratio berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap nilai 
perusahaan; (5) Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap 
Return on Equity Ratio; (6) Current Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap 
Return on Equity Ratio; (7) Net Profit Margin Ratio berpengaruh positif dan 
signifikan terhadap Return on Equity Ratio; (8) Return on Equity Ratio tidak 
memediasi pengaruh Debt to Equity Ratio  terhadap nilai perusahaan; (9) Return 
on Equity Ratio tidak memediasi pengaruh Current Ratio terhadap nilai 
perusahaan; (10) Return on Equity Ratio tidak memediasi pengaruh Net Profit 
Margin Ratio terhadap nilai perusahaan. 

Result of research conclude: (1) Debt to Equity Ratio not have an effect on 
the signifikan to company value; (2) Current Ratio not have an effect on the 
signifikan to company value; (3) Net Profit of Margin Ratio have an effect on 
positive and signifikan to company value; (4) Return on Equity Ratio have an 
effect on positively and signifikan to company value; (5) Debt to Equity Ratio do 
not have an effect on the signifikan to Return on Equity Ratio; (6) Current Ratio 
not have an effect on the signifikan to Return on Equity Ratio; (7) Net Profit of 
Margin Ratio have an effect on positive and signifikan to Return on Equity Ratio; 
(8) Return on Equity Ratio not memediasi of influence of Debt to Equity Ratio to 
company value; (9) Return on Equity Ratio not memediasi of influence of Current 
Ratio to company value; (10) Return on Equity Ratio not memediasi of influence 
of Net Profit of Margin Ratio to company value. 

 
Keyword: Debt To Equity Ratio, Current Ratio, Net Profit of Margin Ratio, 

Return On Equity Ratio, and assess company 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang  

Perusahaan memiliki tujuan jangka pendek dan tujuan jangka panjang. 

Tujuan jangka pendek perusahaan adalah untuk memperoleh laba yang 

maksimal dengan sumber daya yang ada, sedangkan tujuan jangka panjang 

perusahaan adalah untuk mengoptimalkan nilai perusahaan (Meidiawati dan 

Mildawati, 2016). Nilai perusahaan merupakan suatu bentuk pencapaian 

perusahaan yang berasal dari kepercayaan masyarakat terhadap kinerja 

perusahaan setelah melalui proses kegiatan yang panjang, yaitu sejak 

perusahaan berdiri sampai dengan saat ini. Nilai perusahaan menggambarkan 

kemampuan manajemen mengelola kekayaan yang dimiliki perusahaan. 

Setiap perusahaan akan berusaha untuk memaksimalkan nilai perusahaannya 

karena eksistensi organisasi bisnis ditentukan oleh kemampuannya 

mengkreasikan dan menyampaikan nilai kepada stakeholder. Meningkatnya 

nilai perusahaan adalah sebuah prestasi yang sesuai dengan tujuan perusahaan 

go-public, karena dengan meningkatnya nilai perusahaan, maka kesejahteraan 

para pemilik juga akan meningkat. Kekayaan pemegang saham dan 

perusahaan direpresentasikan oleh harga pasar dari saham yang merupakan 

cerminan dari keputusan investasi, pendanaan, dan manajemen aset (Mayogi 

dan Fidiana, 2016). 
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Nilai Perusahaan dengan pengukuran Price to book value (PBV) 

banyak digunakan oleh para analis sekuritas untuk mengestimasi harga saham 

di masa yang akan datang. Besarnya hasil perhitungan harga pasar saham 

terhadap nilai bukunya menunjukkan perbandingan antara kinerja saham 

perusahaan di pasar saham dengan nilai bukunya. Perusahaan yang tingkat 

pengembalian atas ekuitasnya relatif tinggi biasanya memiliki harga pasar 

saham berkali-kali lebih besar dari nilai bukunya daripada perusahaan yang 

tingkat pengembalian atas ekuitasnya rendah. Perusahaan yang memiliki PBV 

yang semakin tinggi menunjukkan bahwa kinerja perusahaan di masa 

mendatang dinilai semakin prospektif oleh investornya (Suastini dkk, 2016). 

Terdapat beberapa faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan 

salah satunya adalah debt to equity ratio (DER). Hasil penelitian Rahayu dan 

Sari (2018) menyimpulkan bahwa  Leverage (DER) berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan LQ 45 yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2013-2016. Namun hasil penelitian Apsari dkk (2015) 

menyimpulkan bahwa DER tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan (PBV) pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode tahun 2010-2013. Demikian juga 

hasil penelitian Jufrizen dan Al Fatin (2020) yang menyimpulkan bahwa tidak 

terdapat pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2013-2017. 

Selain debt to equity ratio (DER), faktor yang dapat mempengaruhi 

nilai perusahaan adalah current ratio (CR). Hasil penelitian Nengsih (2020) 
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menyimpulkan bahwa  current ratio berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan manufaktur yang terdafttar di Bursa Efek Indonesia periode 

2012-2017.  

Selain debt to equity ratio (DER) dan current ratio (CR),  faktor yang 

dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah net profit margin (NPM). Hasil 

penelitian Nengsih (2020) menyimpulkan bahwa  Net Profit Margin 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang 

terdafttar di Bursa Efek Indonesia periode 2012-2017. Hasil penelitian Apsari 

dkk (2015) menyimpulkan net profit margin (NPM) berpengaruh positif 

signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV) pada perusahaan sub sektor 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode tahun 

2010-2013. 

Selain debt to equity ratio (DER), current ratio (CR), net profit margin 

(NPM) faktor yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan adalah return on 

equity (ROE). Hasil penelitian Nurhayati (2018) menyimpukan bahwa return 

on equity (ROE) berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

manufaktur sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI tahun 2015-

2017. Hasil penelitian Mahpudin dan Suparno (2016) menyimpulkan bahwa 

return on equity (ROE) berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) 

selama tahun 2010-2014. Hasil penelitian Mutamimmah (2019) 

menyimpulkan bahwa profitabilitas (ROE) berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 
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Bursa Efek Indonesia periode 2013-2017. Hasil penelitian Arifianto dan 

Chabachib (2016) menyimpulkan bahwa Return On Equity (ROE) 

berpengaruh signifikan terhadap PBV perusahaan yang terdaftar dalam indeks 

LQ-45 periode 2011-2014. Hasil penelitian Apsari dkk (2015) menyimpulkan 

bahwa ROE berpengaruh positif signifikan terhadap PBV pada perusahaan 

sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Periode tahun 2010-2013. Namun  hasil penelitian Rahayu dan Sari (2018) 

menyimpulkan bahwa tidak terdapat pengaruh antara profitabilitas (ROE) 

dengan nilai perusahaan pada perusahaan LQ 45 yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2013 – 2016. Demikian juga hasil penelitian Jufrizen dan 

Al Fatin (2020) yang menyimpulkan bahwa tidak terdapat pengaruh Return 

On Equity (ROE) terhadap nilai perusahaan pada perusahaan farmasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2013-2017. 

Berdasarkan hasil penelitian di atas, maka diketahui bahwa debt to 

equity (DER), current ratio (CR) dan net profit margin (NPM) berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan (PBV).`Selanjutnya, hasil penelitian Hantono 

(2015) menyimpulkan bahwa Current Ratio (CR) dan Debt to Equity Ratio 

(DER) berpengaruh terhadap Return on Equity (ROE) pada perusahaan 

manufaktur sektor logam dan sejenisnya yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2009-2013. Namun berdasarkan hasil penelitian Hendawati 

(2017) menyimpulkan bahwa CR tidak mempunyai pengaruh terhadap ROE, 

dan DER mempunyai pengaruh terhadap ROE  pada Badan Usaha Milik 

Negara (BUMN) Tbk  untuk periode tahun 2005-2010. Kemudian hasil 
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penelitian Yulsiati (2017) menyimpulkan bahwa Net Profit  Margin (NPM) 

berpengaruh signifikan terhadap Return on Equity  (ROE), Debt to Equity 

Ratio (DER) tidak berpengaruh terhadap Return on Equity (ROE) pada 

perusahaan property dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) tahun 2010-2013 

Berdasarkan adanya pengaruh ROE terhadap nilai perusahaan, dan juga 

pengaruh DER dan CR, dan NPM terhadap ROE, maka pada penelitian ini 

ROE dijadikan variabel intervening. Selain itu, berdasarkan beberapa 

penelitian tersebut dapat dilihat bahwa masih terdapat perbedaan hasil 

(research gap) antara peneliti satu dengan yang lainnya. Perbedaan hasil 

tersebut disebabkan oleh perbedaan jumlah populasi, metode penggunaan 

sampel, dan tempat penelitian yang berbeda. 

Berkaitan dengan hal ini, perlu dilakukan penelitian lebih lanjut. Untuk 

itu, penelitian ini mengambil judul “Analisis Pengaruh Debt To Equity Ratio, 

Current Ratio, Dan Net Profit Margin Terhadap Nilai Perusahaan Dengan 

Return On Equity Sebagai Variabel Intervening (Studi Pada Perusahaan LQ-

45 yang Terdaftar  di BEI Tahun 2019-2020)”. Alasan variabel ROE 

dijadikan variabel intervening, yaitu: (1) variabel DER, CR, dan NPM 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan ROE; (2) ROE dapat menjadi variabel 

mediasi pengaruh DER, CR, dan NPM terhadap nilai perusahaan 

 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah diatas, maka permasalahan 

penelitian ini sebagai berikut. 
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1. Apakah debt to equity ratio (DER) berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan?  

2. Apakah current ratio (CR) berpengaruh terhadap nilai perusahaan?  

3. Apakah net profit margin (NPM) berpengaruh terhadap  nilai 

perusahaan?  

4. Apakah return on equity (ROE) berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 

5. Apakah debt to equity ratio (DER) berpengaruh terhadap return on 

equity (ROE) ?  

6. Apakah current ratio (CR) berpengaruh terhadap return on equity 

(ROE)? 

7. Apakah net profit margin (NPM) berpengaruh terhadap  return on equity 

(ROE)? 

8. Apakah return on equity (ROE) memediasi pengaruh debt to equity ratio 

(DER) berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 

9. Apakah return on equity (ROE) memediasi pengaruh current ratio (CR) 

terhadap nilai perusahaan?  

10. Apakah return on equity (ROE) memediasi pengaruh net profit margin 

(NPM) terhadap  nilai perusahaan?  

 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang dijelaskan di atas, maka tujuan 

dalam penelitian adalah sebagai berikut ini. 
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1. Untuk menganalisis pengaruh debt to equity ratio (DER) terhadap nilai 

perusahaan. 

2. Untuk menganalisis pengaruh current ratio (CR) terhadap nilai 

perusahaan. 

3. Untuk menganalisis pengaruh net profit margin (NPM) terhadap  nilai 

perusahaan. 

4. Untuk menganalisis pengaruh return on equity (ROE) terhadap  nilai 

perusahaan. 

5. Untuk menganalisis pengaruh debt to equity ratio (DER) terhadap return 

on equity (ROE). 

6. Untuk menganalisis pengaruh current ratio (CR) terhadap return on 

equity (ROE). 

7. Untuk menganalisis pengaruh net profit margin (NPM) terhadap  return 

on equity (ROE). 

8. Untuk menganalisis pengaruh debt to equity ratio (DER) terhadap nilai 

perusahaan yang dimediasi oleh return on equity (ROE). 

9. Untuk menganalisis pengaruh current ratio (CR) terhadap nilai 

perusahaan yang dimediasi oleh return on equity (ROE). 

10. Untuk menganalisis pengaruh net profit margin (NPM) terhadap  nilai 

perusahaan yang dimediasi oleh return on equity (ROE. 
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D. Manfaat Penelitian 

Penelitian diharapkan dapat memberikan manfaat bagi pihak-pihak 

yang berkepentingan sebagai berikut ini. 

1. Bagi Investor 

Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan bahan masukan untuk 

pertimbangan dalam mengevaluasi nilai perusahaan, dan pengambilan 

keputusan untuk melakukan investasi pada suatu perusahaan guna 

memperoleh kepastian tingkat pengembalian atas investasi yang 

dilakukan. 

2. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan bahan masukan dalam 

mengambil keputusan untuk meningkatkan nilai perusahaan. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil pengujian dan analisis terhadap hipotesis yang telah 

dipaparkan sebelumnya,terdapat beberapa kesimpulan diantaranya: 

1. Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan, dengan t sebesar 0,011 dengan signifikansi  0,991 > 0,05. 

2. Current Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, 

dengan t sebesar -0,703 dan signifikansi 0,484 > 0,05. 

3. Net Profit Margin Ratio tidak berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan, dengan t sebesar 1,033 dan signifikansi 0,304 

> 0,05. 

4. Return on Equity Ratio berpengaruh secara positif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan, dengan t sebesar 12,310 dan signifikansi 0,000 

< 0,05. Artinya semakin tinggi Return on Equity Ratio, akan 

menyebabkan semakin tinggi nilai perusahaan. Sebaliknya, semakin 

rendah Return on Equity Ratio, akan menyebabkan semakin rendah nilai 

perusahaan. 

5. Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap Return on 

Equity Ratio, dengan t sebesar -0,312 dengan signifikansi  0,756 > 0,05. 

6. Current Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap Return on Equity 

Ratio, dengan t sebesar -0,597 dan signifikansi 0,552 > 0,05. 

7
1 
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7. Net Profit Margin Ratio tidak berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap Return on Equity Ratio, dengan t sebesar 2,389 dan signifikansi 

0,019 < 0,05. Artinya semakin tinggi Net Profit Margin Ratio , akan 

menyebabkan semakin tinggi Return on Equity Ratio. Sebaliknya, 

semakin rendah Net Profit Margin Ratio, akan menyebabkan semakin 

rendah Return on Equity Ratio. 

8. Return on Equity Ratio tidak memediasi pengaruh Debt to Equity Ratio  

terhadap nilai perusahaan, dengan nilai z sebesar 0,117 < 1,96. Selain itu, 

Debt to Equity Ratio juga tidak berpengaruh langsung terhadap nilai 

perusahaan, dengan t sebesar 0,011 dengan signifikansi  0,991 > 0,05. 

9. Return on Equity Ratio tidak memediasi pengaruh Current Ratio 

terhadap nilai perusahaan, dengan nilai z sebesar  -0,063 < 1,96. Selain 

itu, Current Ratio juga tidak berpengaruh langsung terhadap nilai 

perusahaan, dengan t sebesar -0,703 dan signifikansi 0,484 > 0,05. 

10. Return on Equity Ratio tidak memediasi pengaruh Net Profit Margin 

Ratio terhadap nilai perusahaan, dengan nilai z sebesar 0,246 < 1,96. 

Namun Net Profit Margin Ratio berpengaruh langsung secara positif dan 

signifikan terhadap Return on Equity Ratio, dengan t sebesar 2,389 dan 

signifikansi 0,019 < 0,05.  

 

B.  Saran 

Berdasarkan kesimpulan penelitian di atas, maka ada beberapa saran 

yang dapat peneliti sampaikan seperti berikut ini. 
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1. Para investor sebelum membeli saham pada suatu perusahaan LP-45 

sebaiknya mempertimbangkan rasio keuangan atas laporan keuangan 

yang dibuat oleh perusahaan yang bersangkutan, terutama rasio ROE 

karena rasio keuangan tersebut memiliki pengaruh terhadap nilai 

perusahaan. Selain itu, juga memperhatikan NPM, karena NPM 

berpengaruh terhadap ROE. 

2. Manajemen perusahaan LQ-45 harus senantiasa membuat laporan secara 

lengkap dan berkala terutama yang berkaitan dengan rasio-rasio keuangan. 

Hal ini karena informasi tentang rasio keuangan tersebut dibutuhkan oleh 

masyarakat khususnya calon investor untuk membuat keputusan tentang 

pembelian saham. 

4. Peneliti selanjutnya dapat mempergunakan hasil penelitian ini sebagai 

salah satu referensi untuk mengkaji pengaruh rasio-rasio keuangan  

terhadap nilai perusahaan. 
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