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ABSTRAK 

Cindi Kartika Wulandari, NIM 1822100020, Program Studi Akuntansi. 

Fakultas Ekonomi, Universitas Widya Dharma Klaten, Judul Skripsi 

“Pengaruh Current Ratio dan Earning Per Share terhadap Harga Saham 

dengan Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderasi pada Perusahaan 

Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020”. 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh (1) pengaruh 

current ratio terhadap harga saham (2) pengaruh earning per share terhadap harga 

saham (3) pengaruh ukuran perusahaan dalam memoderasi pengaruh current ratio 

terhadap harga saham (4) pengaruh ukuran perusahaan dalam memoderasi 

pengaruh earning per share terhadap harga saham. Populasi pada penelitian ini 

adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2020. Pemilihan sampel 

dengan menggunakan terknik purposive sampling, diperoleh 42 perusahaan yang 

memenuhi kriteria sampel penelitian ini. Metode analisis yang digunakan antara 

lain uji deskriptif, uji asumsi klasik meliputi uji normalitas, uji multikolinearitas, 

dan uji heteroskedastisitas, uji hipotesis menggunakan analisis regresi linier 

berganda dan moderate regression analysis, serta uji determinasi. Hasil penelitian 

ini menunjukkan current ratio tidak berpengaruh terhadap harga saham, tetapi 

earning per share berpengaruh positif terhadap harga saham. Sedangkan ukuran 

perusahaan mampu memoderasi (memperkuat) pengaruh current ratio dan earning 

per share terhadap harga saham. 

 

Kata kunci: Current Ratio, Earning Per Share, Harga Saham, Ukuran 

Perusahaan 
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ABSTRACT 

Cindi Kartika Wulandari, NIM 1822100020, Accounting Study Program, 

Faculty of Economy, Widya Dharma University Klaten. Thesis Title “The Effect 

of Current Ratio, and Earning Per Share on Stock Price Using Firm Size as 

Moderating Variable in Manufacturing Companies on The Indonesia Stock 

Exchange in 2020” 

The purpose of this study is to examine (1) the effect of the current ratio on 

stock prices (2) the effect of earnings per share on stock prices (3) the effect of firm 

size in moderating the effect of the current ratio on stock prices (4) the influence of 

firm size in moderating the effect earnings per share to stock price. The population 

in this study are manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange 

in 2020. The sample selection using the purposive sampling technique obtained 42 

companies that meet the criteria of this study sample. The analytical methods used 

include descriptive test, classical assumption test including normality test, 

multicollinearity test, and heteroscedasticity test, hypothesis testing using multiple 

linear regression analysis and moderate regression analysis, and determination 

test. The results of this study indicate that the current ratio has no effect on stock 

prices, but earnings per share have a positive effect on stock prices. Meanwhile, 

frim size can moderate (strengthen) the effect of the current ratio and earnings per 

share on stock prices. 

 

Key Words: Current Ratio, Earning Per Share, Share Price, Firm Size 
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BAB 1  

PENDAHULUAN 
 

A. Latar Belakang Masalah 

Bursa Efek Indonesia merupakan salah satu alternatif  perusahaan  untuk 

mencari  dana.  Perkembangan  bursa  efek disamping dilihat dengan semakin 

banyaknya anggota bursa juga dapat dilihat dari perubahan harga saham yang 

diperdagangkan. Menurut Ferawati (2017). Perubahan harga saham bisa memberi 

petunjuk tentang lacarnya aktivitas pasar modal serta pemodal dalam melakukan 

transaksi jual beli saham. Rekapitulasi perdagangan saham yaitu ringkasan atau 

jumlah keseluruhan perdagangan saham yang ada di BEI, dengan adanya 

rekapitulasi ini sangat membantu investor dalam mengetahui jumlah perdagangan 

saham berdasarkan tahun- ketahun. 

Pasar modal adalah tempat pertemuan antara pihak yang membutuhkan 

modal dan pihak yang memiliki kelebihan modal dengan melakukan perdagangan 

surat berharga berupa saham dan obligasi. Nabila (2020). Pasar modal juga 

berkontribusi terhadap pembangunan ekonomi Indonesia untuk meningkatkan 

pendapatan nasional.  

Menurut OJK (2020) dalam lima tahun ini kapitalisasi pasar saham 

mengalami kenaikan dan penurunan, dapat dilihat dalam tabel berikut ini.  
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Tabel 1.  1 Rekapitulasi Perdagangan Saham Tahun 

2016 – 2020 

Tahun Rekapitulasi Perdagangan Saham 

2016 1,305,398.24 

2017 1,829,770.28 

2018 1,706,969.13 

2019 2,439,097.32 

2020 2,144,400.88 

     Sumber : OJK (2020) 

Dapat digambarkan dengan grafik berikut ini 

Gambar 1. 1 Grafik Rekapitulasi Perdagangan Saham 

 

Pada tahun 2017, volume rekapitulasi pasar mengalami peningkatan dari 

tahun 2016, yaitu sebesar 524,372,04. Namun pada tahun 2018 mengalami 

penurunan sebesar 122,801,15. Namun sebaliknya pada tahun 2019 volume 

rekapitulasi pasar meningkat sebesar 732,128,128, dan pada tahun 2020  

mengalami penurunan 294,694,44. Dengan demikian data diatas dapat 
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menunjukan naik turunnya volume rekapitulasi saham yang ada di BEI lima tahun 

terakhir. Angka penjualan tertinggi terjadi pada tahun 2019 dan terendah pada 

tahun 2016.  

Harga saham merupakan salah satu indikator keberhasilan pengelolaan 

suatu perusahaan, yaitu jika harga saham suatu perusahaan secara konsisten naik, 

investor atau calon investor menganggap perusahaan tersebut menjalankan bisnis 

yang sukses. Menurut (Utami & Cahyon, 2018) kepercayaan investor atau calon 

investor sangat bermanfaat bagi bisnis, karena semakin banyak orang yang 

percaya pada bisnis, semakin kuat keinginan untuk berinvestasi dalam bisnis. 

Semakin tinggi permintaan lembar saham suatu perusahaan, maka semakin tinggi 

pula harga sahamnya. Jika harga saham yang tinggi dapat dipertahankan, 

kepercayaan investor atau calon investor terhadap perusahaan juga akan lebih 

tinggi, sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan. 

Di sisi lain, jika harga saham turun terus-menerus berarti dapat menurunkan 

nilai perusahaan di mata investor atau calon investor. Dengan adanya pasar modal, 

investor bisa memperluas portofolio bisnis mereka dan memperoleh kesempatan 

atau gains khususnya portofolio saham sehingga menjadi lebih besar. Menurut 

(Faleria & Wallandow, 2017) saham dapat didefinisikan sebagai tanda penyertaan 

modal seseorang atau pihak badan usaha dalam suatu perusahaan atau perseroan 

terbatas.  

Menurut Nahariah & Apriyani (2017) faktor fundamental yang dapat 

mempengaruhi harga saham adalah kondisi internal perusahaan. Kondisi internal 

perusahaan yang tergambar dari kinerja perusahaan. Salah satu cara untuk 



4 

 

 

 

mengukur kinerja perusahaan adalah melalui kinerja keuangan perusahaan yang 

tercermin dari rasio-rasio keuangan.  

Current ratio (CR) adalah kemampuan perusahaan dalam memenuhi 

kewajiban jangka pendeknya yang mana apabila rasio ini tinggi maka semakin 

baik pula kinerja perusahaan karena tidak mempunyai hutang jangka pendek yang 

dapat mempengaruhi kegiatan operasional perusahaan sehingga mendorong 

investor untuk menanamkan sahamnya. (Indriawati & Nurfaradillah 2020). 

Dimana semakin tingginya nilai CR  maka semakin baik pula perusahaan dalam 

memperoleh laba melalui aset yang digunakan sehingga berpengaruh juga dalam 

peningkatan harga saham. Penelitian Widodo  & Dewi, (2017) menyatakan bahwa 

CR tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Sedangkan menurut Nisa, 

(2018) CR berpengaruh positif terhadap harga saham.  

Faktor fundamental berikutnya adalah Earning Per Share (EPS) menurut 

Badruzaman (2017) adalah Rasio yang menunjukkan seberapa besar keuntungan 

(return) yang diperoleh investor atau pemegang saham per saham dengan cara 

membagi laba bersih setelah pajak dengan jumlah saham biasa yang beredar. Laba 

per lembar saham EPS dapat dijadikan sebagai indikator tingkat nilai perusahaan. 

EPS juga merupakan salah satu cara untuk mengukur keberhasilan dalam 

mencapai keuntungan bagi para pemiliki saham dalam perusahaan. 

 Dalam penelitian Bayu (2019). EPS berpengaruh positif terhadap harga 

saham. Sedangkan dalam penelitian Mulatsih (2021) dan Sakai & Dillak, (2020), 

EPS tidak berpengaruh terhadap harga saham. 
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Menurut Rudangga & Sudiarta, (2016) ukuran perusahaan merupakan salah 

satu variabel yang dipertimbangkan dalam menentukan nilai suatu perusahaan. 

Ukuran perusahaan merupakan cerminan jumlah aset yang dimiliki suatu 

perusahan. Ukuran perusahaan dianggap mampu mempengaruhi harga saham 

suatu perusahaan. Ukuran perusahaan yang besar dalam mencerminkan bahwa 

perusahaan tersebut sedang mengalami perkembangan dan pertumbuhan yang 

baik sehingga dapat meningkatkan harga saham  dari suatu perusahaan. Dalam 

penelitian ini, ukuran perusahaan digunakan sebagai variabel moderasi yang dapat 

memperkuat pengaruh CR dan EPS terhadap harga saham. Ukuran perusahaan 

dipilih karena ukuran perusahaan dapat menunjukan kinerja perusahaan saat ini 

dan dimasa yang akan datang. Tingkat ukuran perusahaan yang besar dapat 

menandakan bahwa perusahaan dalam kinerja yang baik sehingga harga saham 

perusahaan tinggi, dan dapat menarik minat para investor. 

Berdasarkan research gap berupa hasil penelitian yang tidak konsisten di 

atas, maka terdapat perbedaan dalam penelitian ini dengan penelitian sebelumnya, 

yaitu dengan menggunakan beberapa variabel yang telah diteliti sebelumnya, 

sehingga terdapat perbedaan pada variabel independen, tahun penelitian, serta 

peneliti menambahkan variabel moderasi dalam penelitian ini. Penelitian ini akan 

menguji kembali dengan menambahkan ukuran perusahaan sebagai variabel 

moderasi. Menurut Bayu (2019) perusahaan manufaktur sebagai objek penelitian  

karena perusahaan manufaktur terdiri dari berbagai sub sektor industri, sehingga 

dapat mencerminkan reaksi pasar modal secara keseluruhan. Perusahaan 

manufaktur dipilih peneliti karena perusahaan manufaktur memiliki jumlah 
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perusahaan yang banyak di  BEI dan juga sampel yang akan diteliti lebih banyak, 

selain itu juga perusahaan manufaktur memiliki nilai ekonomi yang baik dan 

memiliki potensi dalam mengembangkan produknya dengan adanya investasi 

yang ditawarkan diharapkan mampu memberikan keuntungan bagi perusahaan 

dimasa depan. Dikarenakan sebagian besar produk yang dihasilkan oleh 

perusahaan manufaktur, umumnya merupakan daily product sehingga sangat kecil 

kemungkinan mengalami kerugian. Harga saham pada perusahaan manufaktur 

digolongkan kedalam harga yang cukup tinggi, karena dapat memberikan 

keuntungan bagi para investor dan memiliki masa depan yang cerah. 

Berdasarkan uraian di atas maka peneliti tertarik untuk melakukan 

penelitian dengan judul ‘’Pengaruh Current Ratio dan Earning Per Share 

terhadap Harga Saham dengan Ukuran Perusahaan sebagai Variabel 

Moderasi pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI Tahun 2020’’ 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan diatas maka 

rumusan masalah yang akan diuji adalah sebagai berikut ini. 

1. Apakah CR berpengaruh positif terhadap harga saham pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2020? 

2. Apakah EPS berpengaruh positif terhadap harga saham pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2020? 

3. Apakah ukuran perusahaan memperkuat pengaruh CR terhadap harga saham 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2020? 
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4. Apakah ukuran perusahaan memperkuat EPS terhadap harga saham pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2020? 

C. Tujuan Penelitian 

Sesuai dengan latar belakang dan rumusan masalah di atas, maka tujuan 

penelitian adalah sebagai berikut ini. 

1. Untuk menguji pengaruh CR terhadap harga saham pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2020 

2. Untuk menguji pengaruh EPS terhadap harga saham pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2020 

3. Untuk menguji peran ukuran perusahaan dalam memperkuat  pengaruh CR 

terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI 

tahun 2020 

4. Untuk menguji peran ukuran perusahaan dalam memperkuat pengaruh 

EPS terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

BEI tahun 2020 

D. Manfaat Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka penelitian ini diharapkan 

memberikan manfaat sebagai berikut ini. 

1. Bagi Investor 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi bagi investor 

dan menjadi bahan pertimbangan dalam pembuatan keputusan investasi 

yang berkaitan dengan rasio keuangan.  
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2. Bagi Perusahaan 

Bagi manajemen perusahaan untuk mengevaluasi kinerja perusahaan 

dan dapat membuat keputusan di masa depan untuk meminimalisir 

kesalahan pada kinerja perusahaan dan dapat melakukan peningkatan pada 

kinerja perusahaan. 

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan yang 

berkaitan denagan current ratio (CR) dan earning per share (EPS) 

terutama penelitian yang berkaitan dengan menganalisis harga saham untuk 

dapat mengoptimalkan harga saham. 
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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

A. Simpulan 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah dilakukan 

maka dapat diambil kesimpulan mengenai pengaruh current ratio (CR) dan 

earning per share (EPS) terhadap harga saham dengan ukuran perusahaan 

sebagai variabel moderasi pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

BEI tahun 2020, adalah sebagai berikut ini. 

1. Current Ratio (CR) tidak berpengaruh terhadap harga saham pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

tahun 2020. Dalam penelitian ini menunjukkan bahwa besar kecilnya CR 

tidak dapat mempengaruhi harga saham suatu perusahan. 

2. Earning Per Share (EPS) berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

harga saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) tahun 2020. Besar kecilnya EPS yang diberikan dapat 

mempengaruhi harga saham, dengan begitu EPS yang tinggi akan 

menarik perhatian para investor untuk menanamkan modalnya karena 

dianggap dapat memberikan laba yang besar kepada para investor. 

3. Ukuran perusahaan memperkuat pengaruh Current ratio (CR) terhadap 

harga Saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) tahun 2020. Jika perusahaan dapat memenuhi 

kewajiban jangka pendeknya, dapat mengoptimalkan kinerja perusahaan 
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sehingga perusahaan dapat memberikan keuntungan bagi para investor 

dimasa yang akan datang, 

4. Ukuran perusahaan memperkuat pengaruh Earning per share (EPS)  

terhadap harga Saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun  2020. Perusahaan yang memiliki EPS 

yang tinggi maka laba yang diterima oleh para investor juga tinggi sesuai 

dengan jumlah saham yang miliki, ukuran perusahaan dapat 

mempengaruhi EPS suatu perusahaan karena ukuran perusahan yang 

besar lebih menarik minat para investor dalam berinvestasi dan dapat 

memperoleh keuntungan dimasa depan. 

B. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian dan simpulan yang telah dipaparkan di 

atas, maka dapat dikemukakan saran sebagai berikut ini. 

1. Bagi investor  

Bagi investor maupun calon investor yang akan melakukan 

investasi pada perusahaan manufaktur sebaiknya mempertimbangkan 

variabel earning per share (EPS), variabel tersebut telah terbukti 

mampu mempengaruhi harga saham pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di BEI tahun 2020. Investor juga perlu mempertimbangkan 

dalam mengambil keputusan mengenai harga saham suatu perusahaan 

yang akan dibeli. Investor cenderung lebih memilih perusahaan dengan 

ukuran perusahaan yang besar, karena diyakini dapat memberikan 

keuntungan di masa depan. Investor harus memperhitungkan faktor-
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faktor yang mempengaruhi laba yang akan didapatkan sehingga investor 

dapat memutuskan untuk berinvestasi di perusahaan tersebut atau 

berinvestasi di perusahaan lain dengan prospek yang lebih baik dimasa 

yang mendatang serta untuk memdapatkan keuntungan yang lebih besar.  

2. Bagi perusahaan  

Bagi perusahaan, terutama perusahaan manufaktur ketika ingin 

menjual sahamnya hendaknya memperhatikan earning per share (EPS) 

yang dimiliki perusahaan. Ketika EPS tinggi, sebaiknya perusahaan 

perlu pertimbangkan lagi dalam mengambil keputusan mengenai laba 

yang dibagikan perusahaan kepada investor. sebelum perusahaan 

menjual sahamnya harus mengkaji dahulu faktor-faktor yang 

mempengaruhi besar kecilnya keuntungan yang didapatkan sehingga 

dalam pelaksanaanya nanti dapat saling menguntungkan antara pihak 

perusahaan dan investor. 

3. Bagi peneliti selanjutnya  

Bagi peniliti selanjutnya diharapkan untuk menambahkan variabel lain 

yang diduga mampu mempengaruhi harga saham. Hal ini didukung 

dengan hasil uji determinasi 22,3%, ini artinya masih ada 77,7% 

dipengaruhi oleh variabel lain dalam penelitian ini. Selain itu, peneliti 

selanjutnya dapat memperpanjang periode tahun penelitian agar 

diperoleh hasil yang lebih baik dan mampu memberikan informasi serta 

referensi yang lebih aktual. 
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