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MOTTO
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think it’s too late but keep working on it. It takes time, but there’s nothing that
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-Jeon Jungkook-

“Go on your path, even if you live for a day”.

-Park Jimin-
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ABSTRAK

Nama : Nur Isnaini, NIM : 1821100020, Skripsi ini dengan Judul : “ANALISIS
RASIO PROFITABILITAS DAN SOLVABILITAS SEBELUM DAN
SESUDAH MERGER PADA BANK SWASTA GO PUBLIC YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2015-20207,
Fakultas Ekonomi Jurusan Manajemen, Universitas Widya Dharma Klaten
2022,

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis perbedaan kinerja keuangan perusahaan
sebelum dan sesudah merger. Sampel yang digunakan dalam penelitian adalah
perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2020. Jumlah
sampel penelitian sebanyak 6 perusahaan 1 tahun sebelum merger, ditahun merger
dan 1 tahun sesudah merger. Variabel yang digunakan adalah Gross Profit Margin,
Net Profit Margin, Return On Asset, Return On Equity, Return On Sales, Return On
Capital Employed, Return On Invesment,Earn Per Share, Debt Ratio, Debt To
Equity Ratio, Times Interest Earned. Data yang dikumpulkan dengan menggunakan
data sekunder yaitu laporan keuangan perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Metode analisis data menggunakan analisis deskriptif, uni normalitas
data dengan uji kolmogorov-sminorv dan uji beda paired sample t-test apabila data

berdistribusi normal.

Kata kunci: Merger, kolmogorov-sminorv, paired sample t-test, Gross Profit
Margin, Net Profit Margin, Return On Asset, Return On Equity, Return On Sales,
Return On Capital Employed, Return On Invesment,Earn Per Share, Debt Ratio,
Debt To Equity Ratio, Times Interest Earned.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang
Di era digital saat ini layanan perbankan digital telah banyak ditawarkan oleh
industri perbankan di Indonesia. Pada dasarnya layanan digital perbankan tidak jauh
berbeda dengan layanan perbankan konvensional secara umum. Perbedaannya
hanya terletak pada fitur layanan perbankan yang dapat dilakukan secara mandiri
oleh nasabah melalui aplikasi perbankan di smartphone tanpa perlu datang ke

kantor cabang bank.

Dunia perbankan merupakan salah satu industri jasa yang sedang berkembang
dan mampu mendorong pertumbuhan ekonomi Indonesia karena perbankan telah
menjadi industri jasa yang memberikan sumbangan terhadap pendapatan nasional
dan berfungsi sebagai lembaga perantara untuk menampung dana masyarakat dan
menyalurkan kembali kepada kegiatan perekonomian yang bersifat produktif.
Otoritas Jasa Keuangan (OJK) mendorong digitalisasi perbankan dengan Peraturan
OJK No. 12/POJK.03/2018 tentang Penyelenggaraan Layanan Perbankan Digital
Oleh Bank Umum, peraturan yang telah dibuat oleh OJK ini menyebutkan
“Layanan perbankan digital adalah layanan perbankan elektronik yang

dikembangkan dengan mengoptimalkan pemanfaatan data nasabah dalam rangka



melayani nasabah secara lebih cepat, mudah dan sesuai dengan kebutuhan serta
dapat dilakukan secara mandiri sepenuhnya oleh nasabah dengan memperhatikan

aspek pengamanan”.

Transformasi digital yang dilakukan industri perbankan lebih dari sekedar
menyediakan layanan online dan mobile banking. Industri finansial perbankan
perlu berinovasi dalam menggabungkan teknologi digital dengan interaksi nasabah,
dalam hal ini temuan-temuan teknologi baru tersebut harus mempermudah dan

memberikan kenyamanan bagi pengguna dalam mengakses layanan perbankan.

Setiap perusahaan perbankan selalu memiliki tujuan dan harapan agar
perusahaan tersebut dapat berkembang pesat dan tetap eksis dalam waktu yang
panjang. Seiring berjalannya waktu, persaingan antar bank semakin meningkat
dalam berinovasi, sehingga perlu adanya strategi perusahaan yang tidak hanya
untuk mempertahankan keberlangsungannya akan tetapi juga mampu membuatnya
dapat memenangkan persaingan. Banyak sekali kendala saat menghadapinya
terutama dalam hal pendanaan. Untuk itu pasar modal adalah solusi yang dapat
menjadi pertimbangan setiap perusahaan dalam hal pendanaan yaitu dengan
mengubah status perusahaan dari perusahaan tertutup menjadi perusahaan terbuka
melalui penawaran saham kepada publik (go public) dan mendaftarkan sahamnya

di BEI (Bursa Efek Indonesia) atau perusahaan tercatat.

Perusahaan akan mendapat banyak manfaat yang dapat dinikmati dengan

menjadi perusahaan terbuka. Dalam proses menjadi perusahaan go public tidaklah



sesulit yang dibayangkan. Sepanjang dokumen yang diajukan lengkap maka proses
go public relatif mudah dan singkat. Perusahaan yang sudah go public juga akan
diawasi oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK) sebagai lembaga yang mampu
menyelenggarakan sistem pengaturan dan pengawasan terhadap sektor keuangan
perusahaan. Perusahaan go public seringkali menggunakan strategi ekspansi.
Strategi ekspansi terdiri dari ekspansi internal dan ekspansi eksternal. Ekspansi
internal terjadi pada saat divisi-divisi yang ada dalam perusahaan tumbuh melalui
kegiatan penganggaran modal (capital budgeting) yang normal. Ekspansi internal
ini dapat dilakukan dengan menambah kapasitas pabrik, menambah unit produksi,
atau dengan menambah divisi baru. Sedangkan ekspansi eksternal dilakukan pada

saat perusahaan bergabung dengan perusahaan lain.

Menurut Koesnandi (1991), salah satu strategi penggabungan usaha yang dapat
dilakukan oleh perusahaan agar perusahaan bisa bertahan, bersaing atau bahkan
berkembang adalah dengan melakukan Merger dan Akuisisi. Merger dan akuisisi
merupakan istilah yang umum digunakan dalam aksi sebuah atau beberapa
perusahaan dalam melakukan ekspansi bisnis. Merger atau penggabungan usaha
merupakan salah satu bentuk restrukturisasi perusahaan, dalam dunia bisnis
khususnya korporasi. Istilah merger merupakan istilah yang tidak asing lagi.
Merger merupakan salah satu strategi yang diambil perusahaan untuk
mengembangkan dan menumbuhkan perusahaan. Merger terjadi pada perusahaan

di berbagai sektor agar mampu bertahan di tengah berbagai kondisi ekonomi di



Indonesia. Hal tersebut menjadi salah satu energi upaya perusahaan untuk
meningkatkan kualitas perusahaan sehingga diharapkan sesudah proses merger

akan didapatkan kinerja keuangan.

Untuk menilai keberhasilan strategi merger salah satunya ialah dengan melihat
manajemen laba dan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajibannya
membayar hutang suatu perusahaan tersebut. Manajemen laba merupakan proses
penyusunan laporan keuangan eksternal guna mencapai tingkat laba tertentu dengan
tujuan untuk menguntungkan dirinya sendiri. Untuk mengukur laba perusahaan
dapat dilihat melalui analisis rasio profitabilitias. Rasio profitabilitas merupakan
rasio yang mengukur kemampuan perusahaan untuk memperoleh laba dengan kata
alain rasio ini mengukur efektivitas pengelolaan manajemen suatu perusahaan.
Rasio yang digunakan dalam penelitian ini adalah Return On Assets (ROA), Return

On Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM), Gross Profit Margin (GPM).

Sedangkan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi
kewajibannya baik pada hutang jangka pendek maupun jangka panjang perusahaan
dapat menggunakan analisis rasio solvabilitas untuk menunjukkan kemampuan
perusahaan melunasi seluruh hutang yang ada dengan menggunakan seluruh aset
yang dimiliki perusahaan tersebut. Rasio yang digunakan dalam penelitian ini

adalah Debt To Equity Ratio (DER) dan Debt Ratio.

Berdasarkan pertimbangan latar belakang tersebut, maka penulis ingin meneliti

dan mengambil judul “Analisis Rasio Profitabilitas Dan Solvabilitas Sebelum



Dan Sesudah Merger Pada Bank Swasta Go public Yang Terdaftar Di Bursa

Efek Indonesia Periode 2015-2020.

B. Alasan Pemilihan Judul

Alasan memilih judul pada penelitian ini adalah:

1. Alasan Obyektif
Permasalahan yang terdapat pada karya tulis ini sangat memungkinkan untuk
diteliti lebih baik lagi mengingat literatur dan data informasi yang diperlukan sangat
penting.
2. Alasan Subyektif
a. Penulis ingin mengetahui kinerja keuangan sebelum dan sesudah merger pada
bank swasta yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
b. Permasalahan yang dibahas dalam penelitian karya tulis ini terasuk dalam
bidang studi ilmu yang penulis pelajari di Fakultas Ekonomi Universitas Widya

Dharma Klaten.

C. Penegasan Judul
Judul skripsi ini adalah Analisis Rasio Profitabilitas Dan Solvabilitas Sebelum
Dan Sesudah Merger Pada Perusahaan Go Public Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia (BEI). Untuk memahami maksud dari judul tersebut, maka penulis akan

menjelaskan beberapa istilah dalam penulisan skripsi ini, yaitu:



Rasio yang dimaksud adalah untuk melihat perubahan yang terjadi pada suatu
perusahaan dari tahun ke tahun.

Profitabilitas merupakan analisa yang dilakukan untuk mengetahui kemampuan
suatu perusahaan dalam menghasilkan laba dari tahun ke tahun pada tingkat
penjualan, asset dan modal saham perusahaan.

Solvabilitas merupakan analisa yang dilakukan untuk mengukur kemampuan
perusahaan untuk memenuhi kewajiban hutang jangka panjangnya.

Merger adalah salah satu bentuk penyerapan/absorbsi satu perusahaan terhadap
perusahaan lain.

Bank Swasta merupakan bentuk lembaga keuangan bank dimana saham demi
sahamnya dimiliki oleh pihak swasta pemegang saham serta didirikan oleh
beberapa orang yang bertindak sebagai pemegang saham atau pendiri

perbankan.

. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belaang di atas, maka permasalahan yang akan dibahas

adalah:

=

Apakah terdapat perbedaan Gross Profit Margin sebelum dan sesudah merger?
Apakah terdapat perbedaan Net Profit Margin sebelum dan sesudah merger?
Apakah terdapat perbedaan Return On Asset sebelum dan sesudah merger?
Apakah terdapat perbedaan Return On Equity sebelum dan sesudah merger?

Apakah terdapat perbedaan Debt to Equity Ratio sebelum dan sesudah merger?



6. Apakah terdapat perbedaan Debt Ratio sebelum dan sesudah merger?

E. Tujuan Masalah

Adapun tujuan Penelitian ini yaitu:

1. Untuk menguji adanya perbedaan yang signifikan terhadap variabel Gross
Profit Margin pada bank swasta sebelum dan sesudah merger.

2. Untuk menguji adanya perbedaan yang signifikan terhadap variabel Net Profit
Margin pada bank swasta sebelum dan sesudah merger.

3. Untuk menguji adanya perbedaan yang signifikan terhadap variabel Return On
Assets pada bank swasta sebelum dan sesudah merger.

4. Untuk menguji adanya perbedaan yang signifikan terhadap variabel Return On
Equity pada bank swasta sebelum dan sesudah merger.

5. Untuk menguji adanya perbedaan yang signifikan terhadap variabel Debt to
Equity Ratio pada bank swasta sebelum dan sesudah merger.

6. Untuk menguji adanya perbedaan yang signifikan terhadap variabel Debt Ratio

pada bank swasta sebelum dan sesudah merger.

F. Manfaat Penelitian
Manfaat dari penelitian ini yang diharapkan penelitian kedepannya adalah

sebagai berikut:



1. Bagi para calon investor, dapat memberikan gambaran tentang langkah-
langkah yang dapat diambil bila calon investor yang ingin melakukan investasi
saham pada bank swasta.

2. Bagi bank swasta yang bersangkutan, dapat dijadikan sebegai acuan dalam
memperbaiki kinerja keuangannya, sehingga diharapkan para calon investor
tidak ragu dalam menanamkan modalnya.

3. Bagi dunia akademis, dapat digunakan sebagai referensi tambahan bagi peneliti-
peneliti selanjutnya untuk melakukan penelitian lebih lanjut dalam topik serupa,
khususnya dalam mengamati kinerja perusahaan yang melakukan aktivitas
merger.

G. Hipotesis

Atas dasar pertimbangan dari teori pengaruh merger terhadap kinerja keuangan
dimana setelah merger sebagai ukuran perusahaan dengan sendirinya bertambah
besar karena aset, kewajiban, dan ekuitas perusahaan digabung bersama. Dasar
logik dari pengukuran berdasarkan akuntansi adalah bahwa jika ukuran bertambah
besar ditambah dengan sinergi yang dihasilkan dari gabungan aktivitas-aktivitas
yang simultan maka laba perusahaan dan kemampuan perusahaan dalam memenuhi
kewajibannya untuk membayar hutang juga semakin meningkat. Oleh karena itu,
kinerja pasca merger seharusnya semakin baik dibandingkan dengan sebelum

merger.



Dengan pertimbangan tersebut penelitian ini mengajukan hipotesis sebagai

berikut:

Hipotesis 1 : Gross Profit Margin tidak ada perbedaan yang signifikan antara
sebelum dan sesudah merger.

Hipotesis 2 : Net Profit Margin tidak ada perbedaan yang signifikan antara sebelum
dan sesudah merger.

Hipotesis 3 : Return On Asset tidak ada perbedaan yang signifikan antara sebelum
dan sesudah merger.

Hipotesis 4 : Return On Equity tidak ada perbedaan yang signifikan antara sebelum
dan sesudah merger.

Hipotesis 5 : Debt to Equity Ratio tidak ada perbedaan yang signifikan antara
sebelum dan sesudah merger.

Hipotesis 6 : Debt Ratio tidak ada perbedaan yang signifikan sebelum dan sesudah

merger.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menyajikan bukti mengenai perbandingan kinerja
keuangan perusahaan sebelum dan sesudah merger yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) dengan menggunakan rasio-rasio keuangan. Adapun rasio-rasio
yang digunakan adalah Gross Profit Margin (GPM), Net Profit Margin (NPM),
Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER),
dan Debt Ratio (DR). Berdasarkan hasil penelitian dapat disimpulkan sebagai

berikut:

1. Gross Profit Margin (GPM) membuktikan adanya perbedaan penurunan yang
signifikan antara sebelum dan sesudah merger terhadap rasio profitabilitas. Hal
ini disebabkan selisih laba kotor pendapatan perusahaan yang tidak konstan
ketika jumlah laba kotor dan pendapatan juga meningkat maupun menurun
setiap tahun. Dengan demikian Ho yang menyatakan tidak ada perbedaan antara

GPM sebelum dan sesudah merger ditolak.

2. Net Profit Margin (NPM), membuktikan tidak adanya perbedaan yang signifikan
sebelum dan sesudah merger terhadap rasio profitabilitas. Hal ini disebabkan
perusahaan kurang mampu untuk mengelola keuntungan yang diperoleh dari

total pendapatan yang dihasilkan. Dengan demikian Ho yang menyatakan tidak
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ada perbedaan antara NPM sebelum dan sesudah merger diterima.

3. Return On Assets (ROA) dan Return On Equity (ROE) membuktikan bahwa
adanya perbedaan penurunan antara sebelum dan sesudah merger yang cukup
signifikan terhadap rasio profitabilitas. Hal ini disebabkan oleh kinerja yang
kurang baik. Dengan demikian Ho yang menyatakan tidak ada perbedaan antara

ROA dan ROE sebelum dan sesudah merger ditolak.

4. Debt to Equity Ratio (DER) membuktikan adanya perbedaan penurunan yang
signifikan antara sebelum dan sesudah merger terhadap rasio solvabilitas. Hal
ini menunjukkan bahwa perusahaan tergolong stabil dan tidak ada kewajiban
hutang yang lebih besar. Dengan demikian Ho yang menyatakan tidak ada

perbedaan antara DER sebelum dan sesudah merger ditolak.

5. Debt Ratio (DR) membuktikan adanya perbedaan penurunan yang signifikan
antara sebelum dan sesudah merger terhadap rasio solvabilitas. Hal ini
menunjukkan bahwa perusahaan tergolong stabil dan tidak ada kewajiban yang
lebih besar. Dengan demikian Ho yang menyatakan tidak ada perbedaan antara

DR sebelum dan sesudah merger ditolak.

B. Keterbatasan Penelitian

Dalam penelitian ini terdapat beberapa keterbatasan yang kemungkinan dapat

mempengaruhi hasil penelitian ini, antara lain:

1. Penelitian ini hanya menggunakan 6 variabel rasio keuangan untuk diteliti
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sehingga masih belum dapat melihat perbedaan rasio keuangan secara luas.

2. Penelitian ini hanya membandingkan merger selema dua periode saja, dapat

menimbulkan subjektifitas dalam penelitian.
C. Saran

Dilihat dari beberapa keterbatasan dalam penelitian yang telah dibuat, maka

dapat diberikan saran-saran untuk penelitian selanjutnya yaitu sebagai berikut:

1. Peneliti selanjutnya disarankan untuk menambah jumlah variabel rasio keuangan
lainnya, sehingga mampu menjadikan bahan pertimbangan bagi para investor

maupun calon investor.

2. Penelitian ini selanjutnya diharapkan dapat mengembangkan penelitian dengan

menambah periode waktu tertentu.

3. Diharapkan bagi setiap perusahaan yang melakukan merger tidak hanya
memperhatikan kemampuan perusahaan dari segi keuntungan setelah
melakukan merger melainkan faktor lainnya agar kinerja keuangan tetep stabil

atau meningkat.
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